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Key messages
• The Asia‐Pacific region’s rapid growth over the past six decades has been 

supported by favourable external economic environment and opportunities 
thrown by globalization. 

• In a dramatically altered post‐global crisis scenario, realization of the Asia‐Pacific 
century and region’s dynamism, so crucial for elimination of poverty and hunger, 
will critically depend on its ability to harness the potential of regional economic 
integration. 

• The region, a late starter in regionalism, has many underexploited opportunities 
for mutually beneficial regional integration given its many complementarities 
arising from its diversity. 

• Regional economic integration can also assist in a balanced regional development 
with the lagging economies receiving a boost by stronger connectivity and 
integration with the region’s economic growth poles such as China and India. 

• Besides fostering peace, such cooperation would also assist the region address 
shared vulnerabilities and risks, and exercise its influence in global economic 
governance commensurate with its rising economic weight.



Changed new international context

• A‐P’s rapid growth supported by favourable 
external economic environment in the past

• External economic environment changed 
dramatically since the onset of 2008/09 crisis

• Business‐as‐usual not an option

• Regionalism as a dominant trend in the world 
economy

• Stalemate in WTO negotiations
• Shared vulnerabilities and risks



Lessons from regionalism worldwide

• Regionalism driven by strategic industrial policy 
considerations geared to strengthen competitiveness and 
growth

– Leads to efficiency‐seeking industrial restructuring to exploit 
economies of scale and specialization

– Substantial welfare gains result from such restructuring
– Creates productive capacities in poorer countries

• More Equitable Development: relatively smaller and poorer 
Economies grow faster because of production restructuring; 
economic convergence: lessons from EU, NAFTA, Asia

• Smaller economies also get extra‐regional investments as 
domestic markets size constraint is obviated

• Trade even with extra‐regional countries increases as a result 
of trade facilitation measures  



Asia‐Pacific a late starter but now a growing 
recognition is attached to regionalism

• Asia‐Pacific countries begin to pay serious attention to 
regionalism since 1997‐98 crisis

– Japan’s review of trade policy in 1999; Japan‐Singapore FTA in 2002
– ASEAN advances AFTA implementation  and adopts a vision of ASEAN Economic 

Community 
» ASEAN dialogue partnership process strengthened with Summit level 

annual dialogue
» Leads to ASEAN+1 FTAs
» Broader forums of ASEAN and dialogue partners: ASEAN+3 and the East 

Asia Summit (ASEAN+6)
– SAARC concluded SAFTA in 2004 and then SATIS (2010)
– BIMSTEC is formed and adopts BIMSTEC FTA
– ECO adopts ECOTA; 
– PICTA and PACER
– Numerous bilateral FTAs are initiated across the length and breadth of the 

region to create the Asian Noodle Bowl
– several functional groupings initiated: ACD, CICA, SCO, 

• Several Asia‐Pacific leaders articulate visions of integrated Asia Relevance of a 
broader framework with a long run goal of creating  an Asian economic community is widely shared



Enhancing regional economic integration

• Key elements of a plan to enhance regional 
economic integration could include the following

• An integrated Asia‐Pacific Market
• Seamless Connectivity for goods, energy and 
people

• Financial cooperation to facilitate redeployment of 
region’s savings

• Addressing shared vulnerabilities such as energy 
and food security, natural disasters and 
environment sustainability

• Adopting a long‐term vision of Economic community of 
Asia‐Pacific [or Asia‐Pacific economic community]



Towards an Integrated regional market

• Intraregional trade expanding 
fast; can grow faster with 
some facilitation

• Potential in subregions but 
often across the subregions

• potential of intraregional 
trade in services  remains to 
be exploited

• Intraregional FDI flows have 
started to grow with the 
emergence of China, India, 
Hong Kong, Singapore, 
Malaysia, Thailand as new 
sources of FDI

To

Indicator
of opportunities 
to export from
East & North-East Asia 23.3 3.7 5.3 3.6 0.8 36.8 20.8 3.9 11.8
South-East Asia 19.4 2.3 4.1 1.7 0.6 28.1 16.2 5.4 6.9
South & South-West Asia 9.1 2.1 2.8 1.9 0.5 16.5 12.9 3.6 7.0
North & Central Asia 13.5 3.1 6.1 1.0 0.7 24.4 18.1 7.9 6.8
Pacific 5.2 1.4 2.5 0.7 0.3 10.1 7.3 1.8 3.5
Asia and the Pacific 13.0 2.4 3.9 1.6 0.6 21.4 14.1 4.3 6.7
Europe 13.8 3.8 5.6 4.5 1.0 28.6 29.7 6.1 13.7
North America 32.1 6.6 11.1 4.3 1.5 55.6 40.3 10.9 16.5
Rest of the World 9.5 2.2 3.9 1.3 0.6 17.5 12.1 4.9 5.6
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Towards an Integrated regional market
• High trade costs in intraregional trade: tariffs 

and non‐tariff barriers 
• Barriers to trade in services and investments 

also remain
• Approaches to liberalization limited to 

subregional and bilateral arrangements‐Asian 
Noodle Bowl

– Do not provide an integrated broader market
– Poor facilitation of trade between subregions

• Coverage also varies with most agreements 
liberalizing trade in goods and are gradually 
extending their coverage to trade in services 
and investment. Some provisions for 
migration covered in a few agreements

• Need to complement the subregional 
groupings by a broader arrangement to lead 
to a pan‐Asia‐Pacific regional trade 
agreement

– Broader, comprehensive (substantially all 
trade), deeper

– Liberalization, facilitation and cooperation
– Can be evolved in a progressive manner
– Equitable: S&DT 
– Economic cooperation should cover assistance 

for lagging regions and vulnerable sections

Three options to evolve a broader 
pan-Asia-Pacific RTA
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