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Resumen

El propdsito de este informe es analizar las variables
determinantes del mercado del cobre, y su evolucién durante la
segunda mitad del presente siglo, periodo en el que se produjeron
grandes transformaciones que afectaron la oferta y la demanda de este
metal.

Las nacionalizaciones primero, y las desnacionalizaciones
después, modificaron la composicion de los principales actores de la
oferta, sus estrategias y el grado del control que tenian sobre el
mercado, que disminuyd después de las nacionalizaciones.

Las tecnologias de exploracién y de procesos de produccion se
transformaron, y a un ritmo cada vez mas acelerado, bajando los
costos de produccion y aumentando las reservas.

Las actividades de exploracion se intensificaron, ampliando los
recursos conocidos; la actividad extractiva se fue relocalizando hacia
los paises en desarrollo, mientras que las plantas de procesamiento de
cobre més elaborado fueron expandiendo su ubicacion hacia los
nuevos paises consumidores.

La demanda se modifico de acuerdo a los cambios tecnoldgicos
en las industrias de uso final y a las necesidades de los paises,
determinadas por el grado de maduracion de su desarrollo econdmico.
La intensidad de uso del cobre bajé en la distribucion y generacion
eléctrica y en las telecomunicaciones, pero subié en el transporte y la
construccién. A su vez, el despegue industrial de los paises asiaticos
empuj6o la demanda desde los afios ochenta, compensando
parcialmente su desaceleracion en los paises industrializados.
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Finalmente, los precios, reflejo de todas estas modificaciones, fueron variando tanto en su
nivel como en su patron ciclico, presentando mayor inestabilidad desde las nacionalizaciones.

El andlisis del comportamiento de estas variables con la perspectiva de medio siglo,
permite distinguir entre movimientos que delinean una tendencia de largo plazo, y otros que
reflejan situaciones mas coyunturales, y ayuda a una reflexion sobre las tendencias futuras del

mercado del cobre.
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Introduccion

El proposito de este trabajo es analizar la evolucion y los
cambios ocurridos en las principales variables determinantes de la
industria del cobre, con una perspectiva que procura abarcar la
segunda mitad del presente siglo. Entre éstos destacan y se consideran
en el informe, los cambios experimentados con relacién a: las
caracteristicas mineraldgicas y en la ley de concentracion de los
yacimientos explotados; los procesos metallrgicos, las legislaciones
medioambientales; los actores que intervienen en la oferta, la
estructura de la industria y la estrategia de las empresas; las industrias
consumidoras y los paises consumidores; los precios, etc.

Mirar estos cambios con la perspectiva de medio siglo permite
distinguir entre movimientos que delinean una tendencia de largo
plazo, y otros que reflejan situaciones mas coyunturales.

Desde el inicio de la Revolucion Industrial, una cadena de
innovaciones ha permitido impresionantes avances que impulsaron un
ritmo de desarrollo jamas visto en la historia de la humanidad.
Vertiginoso crecimiento mecanico con el uso de maquinas y
combustibles fosiles, desarrollo eléctrico y electronico, grandes
avances en las comunicaciones, en la medicina, etc. Todos esos
sucesos han tenido importantes repercusiones en el consumo de
combustibles, minerales, metales y materiales de toda indole.

La historia moderna del cobre comienza con el descubrimiento
de la electricidad y la multitud de inventos basados en ella. Cuando, a
principios del siglo pasado, Francis Ronald transmite con éxito los
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primeros mensajes telegraficos con alambres de cobre subterraneos, y luego Faraday inventa el
generador eléctrico, este metal se vuelve imprescindible para el desarrollo industrial.

Sus aplicaciones no se limitaran a las comunicaciones y a la generacion y distribucion del
poder eléctrico. Su campo se ampliara con el desarrollo de las industrias de automoviles y de las
maquinas de combustién interna que lo usaban principalmente como conductor térmico y como
metal de aleacion.

El consumo del cobre, al igual que el de los otros minerales, metales y materiales, esta
estrechamente ligado al desarrollo y la industrializacion de los paises. La demanda por dicho metal
crece con las necesidades de industrializacion, de reconstruccion, de modernizacion de
infraestructura o simplemente por el aumento demografico. La produccién anual de cobre que era
de 450 000 toneladas en 1900, actualmente es superior a 12 000 000 de toneladas.

La explotacion de un recurso no renovable plantea el problema de su creciente escasez. En el
muy largo plazo, la oferta de minerales esta ligada a la composicion de la corteza terrestre, siempre
y cuando se asuma que la mineria extraterrestre nunca sera econémica. La abundancia o la escasez
relativa de cada elemento en esta composicion, la evolucién de la demanda y de los procesos y
costos de extraccion, determinan su disponibilidad y su valor.

La cantidad fisica de los recursos es evidentemente finita. Sin embargo, el punto en donde se ubica
la Gltima frontera puede a veces parecer tan lejano, que da la sensacion que los recursos son infinitos.

Existe una diferencia entre el concepto de recursos y el de reservas. La cantidad de recursos
se define por la presencia fisica identificada o probable de minerales en la corteza terrestre, que
pueden o no ser explotados de manera rentable con las tecnologias disponibles. Un desarrollo de la
actividad exploratoria generalmente aumenta la cantidad de recursos conocidos o probables.

Las reservas son una proporcion de los recursos que han sido medidas o inferidas, y que
estdn o podrian estar disponibles para la produccién en un periodo especifico de tiempo (véase
Crowson, 1998). Las reservas pueden ser revisadas a la luz de nuevos conocimientos geoldgicos, de
los avances tecnoldgicos, y de los cambios en las condiciones econémicas y politicas.

Asi por ejemplo, conflictos sociales pueden imposibilitar la explotacién de buenos yacimientos.
Politicas proteccionistas pueden vedar el acceso a los recursos para las empresas privadas, o diferirlo
por razones estratégicas. Las crisis econdmicas pueden deprimir la demanda y los precios,
transformando muchas operaciones existentes en antieconémicas, 0 pueden provocar una escasez de
capitales y de financiamiento, imposibilitando exploraciones, nuevas inversiones, 0 reinversiones y
modernizaciones necesarias, 1o que termina provocando una alza de los costos y compromete el
desarrollo de las minas. Asimismo, la disponibilidad de nuevas tecnologias permite explotar
yacimientos gque con los procesos convencionales no eran rentables, y por consiguiente, no podian
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