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Resumen

Este estudio tiene como objetivo presentar el caso de Argentina
como un pais emergente en la mineria metalica de la region,
analizando: 1) los resultados de la vigencia del marco juridico de
promocién de la inversidn minera; ii) las nuevas oportunidades que se
abrieron con la integracion minera con Chile; iii) el impacto de las
nuevas inversiones en la estructura de la produccioén y exportaciones,
y iv) las perspectivas de la inversion después de la ruptura del régimen
de convertibilidad.

Este estudio comprende cuatro capitulos. Luego de la
presentacion general del contenido, en el segundo capitulo se realiza
una descripcion del marco juridico que orienta la inversion minera en
Argentina a partir de la promulgacion de la nueva legislacion en 1993.
Se analizan, asimismo, los efectos en el sector minero de los ajustes en
aspectos comerciales, cambiarios y tributarios realizados como
consecuencia del fin del régimen de convertibilidad, asi como de la
aplicacion del Tratado de Integracion y Complementacion Minera
entre Argentina y Chile.

La tercera parte analiza la evolucidon de la estructura de la
produccion minera y el rol de la mineria metalica, durante los periodos
1990-1999 y 2000-2004, en la economia argentina. Finalmente, en el
cuarto capitulo se describe la evolucion de las inversiones, el rol de las
empresas extranjeras en las actividades de exploracion y explotacion,
los principales proyectos mineros metalicos en operacion y el potencial
minero.
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l. Introduccion

Desde principios de los aflos noventa, Argentina se ha
convertido en un emergente productor de oro y cobre en América del
Sur. Ello se ha expresado basicamente en tres hechos significativos
que han marcado su desarrollo reciente. Por un lado, la entrada en
produccion de importantes proyectos: Bajo de la Alumbrera, y Cerro
Vanguardia; proyectos que, junto a otros en desarrollo, contienen
importantes reservas en oro y cobre. De otro, un cambio en la
composicion de la produccion minera que ha dado paso al liderazgo de
los minerales metalicos y, por ultimo, la generacion de un significativo
y creciente saldo positivo en la balanza comercial minera.

Estos hechos constituyen el resultado del significativo aumento
de las inversiones, tanto en la exploracion como en la explotacion, que
se incrementaron de un nivel anual inferior a los 10 millones de
dolares al inicio de los afios noventa, a otro que supera los 80 millones
de dodlares anuales en los primeros afios del nuevo milenio.

La ley de inversiones mineras promulgada en 1993, ha sido, sin
duda un factor determinante en la atraccion de dichas inversiones. Ya a
fines de 1995, Argentina fue calificada, por la International Investment
Conference, como uno de los paises mas interesantes para realizar
inversiones de riesgo en mineria, considerando la legislacion vigente,
los incentivos existentes y la estabilidad politica y econémica de
entonces. Las modificaciones a la politica econdmica como resultado
del fin del régimen de convertibilidad, que han afectado algunos
aspectos cambiarios y financieros de las operaciones mineras, no han
impedido, sin embargo, la afluencia y sostenimiento de las inversiones.
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De un total de siete empresas internacionales que operaban en el pais a principios de la
década de los noventa, actualmente se encuentran operando 55 empresas internacionales, ademas de
algunas pequeflas empresas de origen nacional que tradicionalmente sustentaron el reducido
desarrollo de la mineria en las décadas pasadas.

El incremento de la presencia del capital extranjero en la actividad minera en Argentina,
ocurre también en paises como Chile, México, Peru y Brasil y son parte de un proceso que condujo
a una acelerada relocalizacion de la produccion minera mundial durante los noventa, en el que
América del Sur ha tenido un rol determinante.

Es importante destacar que el crecimiento de las inversiones en la mineria metalica en
Argentina, ha estado acompafiada por la aplicacion de regulaciones ambientales, asi como del
fortalecimiento institucional del sector, en el que la Secretaria de Mineria de la Nacion -cuya tarea
principal es promover la mineria mediante el consenso de politicas y acciones con las Provincias-
ha desempefiado un papel relevante como autoridad de aplicacion y como instancia de articulacion
entre empresas privadas y publicas, camaras y gremios empresariales, y entre las instituciones
nacionales y provinciales del sector, en el marco del Acuerdo Federal Minero.
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