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Resumen

El presente documento analiza la situacion detégyiacion gasifera en
América del Sur tras las nuevas condiciones quaresentaron en la
region a partir de 2004, en concordancia con eVo@scenario de
precios internacionales del crudo y la pugna de#ises exportadores
para mejorar su participacion en la captacion derita. En tal sentido
se examina el panorama de reservas y produccirgorrespondiente
a los compromisos de intercambios entre ArgentinaChile, Uruguay
y Brasil, por una parte y, por otra, de Bolivia &rasil y Argentina. En
tanto en todos estos casos las garantias de swmiwjge parecian
sélidas durante la década pasada -se han vistditatkts por la
insuficiencia de oferta, sea cual fuese la razétaddmsuficiencia, se
estudia la prospectiva de oferta y demanda y eblpape podrian
desempefiar las reservas de Venezuela y Bolivieespecto el analisis
revela los desafios que deberan enfrentar estessppéra desarrollar
Sus reservas potenciales y la infraestructurgerapb que se muestra la
potencialidad de Brasil para lograr su propio dwdetecimiento e
incluso su conversién en exportador neto. Del misnualo, en la
medida que el escenario de escasez y elevadosretgrnacionales
ha incentivado el desarrollo de proyectos de eapidmn e importacion
de GNL, se describen dichos proyectos y se extcasclusiones
respecto a las perspectivas de comercio de GNLna#riéa del Sur. Se
concluye finalmente que, a pesar de la existercisados proyectos de
importacion de GNL, éstos, por ahora, no se halfaal marco de una
integracion, sino de una estrategia global de ®EgUr de
abastecimiento. Para paises importadores como, Gkigentina y
Brasil, se prevé que el suministro sera principatmextraregional,
mientras que las exportaciones de Peru se halamamtas al mercado
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estadounidense. No obstante, en el caso de Bossillesarrollos de GNL pueden dar lugar a una
estrategia exportadora en el futuro aunque no Eblegor el momento realizar una prediccion. De

este modo, de un modo sorprendente, cuando mésariacge ha vuelto una sélida integracion, las
condiciones del mercado y la estrategia de loges;tao parecen alentar dicho proceso ni por la via
de gasoductos, ni por la via ultramar.
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. Introduccioén

El presente estudio analiza el estado actual dsitlacion de la
integracion gasifera en la region y las perspextieh mercado del gas
natural licuado (GNL), en especial en América del S

En el primer capitulo se realiza una breve resefiarijen de
la integracion de los mercados de gas en AméritaSdey se
describe el contexto en el cual dicho proceso eairérisis a partir
de 2004. Dicha crisis se origin6 en diversos fas@oncurrentes: la
devaluacion en Argentina tras el abandono de lav€tibilidad, la
pesificacién de los precios del gas y los sucesijostes, las
restricciones de oferta frente a una recuperaadia demanda y los
cortes de suministro de gas en los contratos dereqgion, lo que
afectd principalmente a Chile, principal importadie gas desde
Argentina. Pero en este contexto cambiante tami@éregistra el
cambio del escenario de precios internacionalesrmelo y fuertes
cambios politicos en la regiéon. Asi, Bolivia, ha2@06 decreta la
denominada nacionalizacion de los hidrocarburogugenera una
revision de las politicas previas de exportaciérgae y da a lugar
renegociaciones con Brasil. A su vez, este cuadresdasez de gas
en la region, da lugar a nuevas ideas, proyecesrategias sea de
abastecimiento, o de integracion.

Asi, en el capitulo siguiente, se examinan laspeets/as de
la integracion con Venezuela y el futuro de lasoetgriones de
Bolivia. En tanto la percepciéon de aquel primerspadmo el de
mayores reservas de la region no coincide con Eindeion
registrada en la oferta interna de gas de Venezaklandlisis se
centra sobre los proyectos futuros de desarroliesds reservas, sus
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caracteristicas, orientacion, localizacién y pectpas. En el caso de Bolivia el objetivo del
estudio, en cambio, se focaliza sobre las pelispsctie ampliacion del comercio de gas y la
diferente percepcion que presentan los actoreducrazlos entre las partes intervinientes en la
integracion.

Cabe decir que la crisis de la integracion en {aérey el nuevo escenario de precios
internacionales del crudo y del gas, incentivaoei la region proyectos de comercio de GNL.
En tanto ello constituye un nuevo hito, el tercapitulo analiza estos proyectos tanto en paises
importadores como exportadores. El énfasis es gpuessolo en identificar estos proyectos y su
estado, sino en describir el contexto que permfeir las diversas estrategias nacionales y de los
actores.

Por ultimo, el capitulo final extrae las conclugsnmas relevantes para analizar las
perspectivas de los intercambios de GNL en AmétaleSur y también fuera de la region. Ello
por cuanto el giro del comercio por gasoductos ehadi comercio ultramar implica una
flexibilidad eventual de la oferta de gas, cuyasseguencias e impactos para el abastecimiento
regional debe ser evaluado.
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