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为规范证券公司短期融资券发行和交易，保护投资者合法权

益，促进货币市场平稳健康发展，中国人民银行修订了《证券公

司短期融资券管理办法》，现予公布，自 2021 年 9 月 1 日起实

施。 

附件：证券公司短期融资券管理办法 

中国人民银行 

2021 年 7 月 20 日 

附件： 

证券公司短期融资券管理办法 

第一条  为规范证券公司短期融资券发行和交易，保护投资者

合法权益，促进货币市场平稳健康发展，根据《中华人民共和国

中国人民银行法》及相关法律法规，制定本办法。 

第二条  本办法所称证券公司短期融资券（以下简称短期融资

券）是指证券公司在银行间市场发行的、期限为 1 年以内（含 1

年）的还本付息的债券。 
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第三条  短期融资券属于货币市场工具，由中国人民银行依法

实施监督管理。 

第四条  短期融资券的发行和交易应遵循公平、诚信、自律的

原则。短期融资券的投资者应具备识别、判断和承担风险的能力，

自行承担投资风险。 

第五条  证券公司发行短期融资券应当具备以下条件： 

（一）具有较强的流动性管理能力，流动性风险管理体系健

全，能够有效识别、计量、监测和控制流动性风险，能以合理的

成本及时满足流动性需求； 

（二）资产负债结构合理，期限错配、交易对手集中度、债

券质押比例等适度，近 2 年内风险控制指标持续符合监管要求； 

（三）近 6 个月内流动性覆盖率持续高于行业平均水平； 

（四）取得证监会关于发行短期融资券资格的认可； 

（五）近 2 年内未因重大违法违规行为受到行政处罚； 

（六）中国人民银行要求的其他条件。 
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第六条  短期融资券实行余额管理，短期融资券与证券公司其

他短期融资工具待偿还余额之和不超过净资本的 60%。其他短期

融资工具是指期限在 1 年以内（含 1 年）的融资工具，包括同业

拆借、短期公司债等。 

第七条  短期融资券的期限最长不超过 1 年，证券公司自主

确定每期短期融资券的期限。 

第八条  中国人民银行对证券公司发行短期融资券实施宏观管

理，可根据货币市场流动性和金融市场运行情况，调整证券公司

发行的短期融资券余额与净资本比例上限和最长期限。 

第九条  证券公司发行短期融资券，应当于每年首只发行前，

向中国人民银行报告年度流动性管理方案和发行计划。证券公司

年内发行计划发生重大变动的，应提前向中国人民银行报告。 

第十条  证券公司应在每季度结束之日起 10 个工作日内，向

中国人民银行报送短期融资券相关信息和数据。中国人民银行每

半年根据证券公司净资本、其他短期融资工具余额变动，动态调

整短期融资券余额上限，并向市场公布。 
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