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32/2021/TT-BTC 	 Ha Ndi, ngay 17 thcing 5 nam 2021 

THONG TLS 

Htro'ng can ban co phan lan clAu va quan 1y, sir dung 
tien thu tir co phAn hoa cua doanh nghiep nha nulfrc va cong ty trach nhiem 

hiru hurt mot thanh vien do doanh nghiep nha 	dau ttr 

100% von dieu le chuyen dOi thanh cong ty co phAn 

Can cir Nghi dinh so 87/2017/ND-CP ngay 26 thong 7 nam 2017 ctia 

Chinh phit quy dinh chirc nang, nhiem vu, quyen hgn va ccr cau to chtir cita Bd 

Tai chinh; 

Can cit. Nghi dinh so 126/2017/ND-CP ngay 16 thong 11 nam 2017 czki 

Chinh phu ye chuyen doanh nghiep nha nu& va cong ty trach nhiem u hgn 
mot thanh vien do doanh nghiep nha ntr6c clau tu. 100% von dieu le thanh cong 

ty co phan; 

Can cit. Nghi MI/1h so 140/2020/ND-CP ngay 30 thong 11 nam 2020 cita 

Chinh phn sira doi, bd sung mot so dieu cita Nghi dinh so 126/2017/ND-CP ngay 
16 thong 11 nam 2017 cita Chinh phit ve chuyen doanh nghiep nha ntrac va cong 

ty trach nhiem hiru hgn mot thanh vien do doanh nghiep nha nu.o.c Mau tu. 100% 

von dieu le thanh cong ty co phdn;,  Nghi dinh so 91/2015/ND-CP ngay 13 thong 

10 nam 2015 cita Chinh phti ye dau tu. von nha nu' k vao doanh nghiep va quan 

l);, sir dung van, tai san tgi doanh nghiep va Nghi dinh so 32/2018/ND-CP ngay 
08 thong 3 nam 2018 cua Chinh phit sera doi, bo sung mot so dieu cita Nghi dinh 

so 91/2015/ND-CP ngay 13 thong 10 nam 2015 cz;ta Chinh phei ve ddu tu. van nha 

ntrac vao doanh nghiep va quan l)5, sir dyng von, tai san tgi doanh nghiep; 

Theo de nglif cica Cyc trtrong Cyc Tai chinh doanh nghiep, 

s  BC) tru.O.ng Bd Tai chinh ban hanh Thong tu. htrang cran ban co phdn ran 

dau va quan ly, sir dyng tien thu tir co phan hoa cz:ca doanh nghiep nha nu& va 
cong ty trach nhiem hfru hgn mot thanh vien do doanh nghiep nha nu& Mau tu. 

100% von dieu le chuyen doi thanh cong ty co phan: 

Chuang I 
QUY DINH CHUNG 

Ditu 1. Pharr vi diet' chinh va dOi firm 4p dung 

1. Thong tu nay Inrang dan cac not dung sau: 
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a) Trinh tlr, thu tuc, phtrang fit& ban c6 phan Jan dau va quail 1ST, sir dung 

tien thu tir co phan hoa; gan dang ky dau gia co phan vai clang kST, hru kST va 
clang kST giao dich co Oar' trting dau gia cua cac d6i Wong thgc hien c6 phan 
hod theo quy dinh tai Dieu 2 Nghi dinh so 126/2017/ND-CP ngdy 16 thang 11 
nam 2017 dm Chinh phit ve chuyen doanh nghiep nha nuOc va cong ty filch 
nhiem huu han mot thanh vien do doanh nghiep nha ntrac clan ttr 100% von dieu 
le thanh cong ty c6 phan (sau day pi la Nghi dinh so 126/2017/ND-CP), khoan 
1 Dieu 1 Nghi dinh so 140/2020/ND-CP ngay 30 thang 11 nam 2020 dm Chinh 
phu sira d6i, b6 sung mot so dieu cua Nghi dinh s6 126/2017/ND-CP ngay 16 
thang 11 nam 2017 dm Chinh phit ve chuyen doanh nghiep nha ntrac va ding ty 
trach nhiem him han mot thanh vien do doanh nghiep nha nuot dau ttr 100% von 

dieu le thanh cong ty c6 phan; Nghi dinh so 91/2015/ND-CP ngdy 13 thang 10 
nam 2015 cua Chinh phu ve dau ttr von nha ntrac vac) doanh nghiep \TA, quan 1ST, sir 

dung von, tai san tai doanh nghiep va Nghi dinh so 32/2018/ND-CP ngdy 08 
thang 3 nam 2018 oh Chinh phit sira doi, 136 sung mot so dieu cua Nghi dinh so 
91/2015/ND-CP ngdy 13 thang 10 nam 2015 cua Chinh phu ye dau ttr von nha 
nu& vao doanh nghiep va quart 1ST, Sir dung von, tai san tai doanh nghiep (sau day 

g9i la Nghi dinh so 140/2020/ND-CP); 

b) Quyet toan, xir 1ST s6 dir Qu'y 118 try sap xep doanh nghiep tai cac cong 
ty me dm tap doan kinh te, cong ty me cila tong ding ty nha ntrac, cong ty me 
trong to hyp cong ty me - cong ty con tai thoi diem ngay 31 thang 12 nam 2017. 

2. D6i Wong ap dung: 

a) Cac doanh nghiep quy dinh tai khoan 2, khoan 3 Dieu 2 Nghi dinh s6 
126/2017/ND-CP,,  khoan 1 Dieu 1 Nghi dinh 	140/2020/ND-CP (sau day goi 

la doanh nghiep co phan h6a), bao Om: 

- Doanh nghiep do Nha mrac nam gift 100% von dieu le (sau day goi la 

doanh nghiep cap I), bao 	Cong ty filch nhiem hat han mot thanh vien do 

Nha nu& nam gilt 100% von dieu le la cong ty me dm tap doan kinh te, ding ty 
me cua tong cong ty nha nuac, cong ty me trong nhom cong ty me - ding ty con; 
Ong ty trach nhiem huu han mot thanh vien dOc lap do Nha ntrov nam giir 

100% von dieu 

- Cong ty trach nhiem hat han mot thanh vien do doanh nghiep cap I dau 

ttr 100% von dieu le (sau day goi la doanh nghiep cap II). 

b) Co quan dai dien chit so hat va cac ca quan, to chirc, ca nhan c6 lien 

quan quy dinh tai khoan 1, khoan 4 Dieu 2 Nghi dinh so 126/2017/ND-CP. 

Dieu 2. Giai thich tir ngir 

1. "Ban c6 phan lan dau" la viec cac doanh nghiep c'6 phan h6a ban c6 
phan theo cac hinh thirc quy dinh tai Thong tir nay de chuyen doi thanh cong ty 

c6 phan. 
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2. Cu6c dau gia ban c6 OIL khong thanh ding la cu6c clau gia thu6c mot 

trong nhirng tniong hop sau: 

a) Khong c6 nha clau hr clang kST tham gia; 

b) Chi c6 01 nha dau tu clang lcST tham gia; 

c) Tat ca cac nha clau tu kh6ng n6p phik tham chi clau gia; 

d) Tat ca cac nha dau to trang dau gia trong cu6c dau gia cong khai flitting 

tir choi mua. 

3. TO chirc bao lanh phat hanh la mot hoac mot nh6m cac cong ty chirng 
khoan clugc cap phep thtic hiOn nghie;p vu bao lanh phat hanh cho doanh nghi0 

theo quy dinh cua phap luat ye chung khoan. 

4. Tik. dat CQC la mot khoan tin irng trtrac cua nha clau tu tham gia mua 

co phan de dam bao quyen mua co phan. 

Chuvng II 
QUY DINH CV THE 

Muc 1 
DOI TUVNG MUA VA GIA BAN CO PHAN 

Dieu 3. Doi tuvng mua c6 phAn 

1. Nha dau to trong mac, nha dau to ntrOc flgoai theo quy Binh tai khoan 
1, khoan 2 Di'eu 6 Nghi Binh so 126/2017/ND-CP, khod'n 3 Dik 1 Nghi Binh so 
140/2020/ND-CP la cac to chirc, ca nhan, bao gom ca ngtroi lao d6ng va ngtroi 

quart 1ST doanh nghi0 trong doanh nghi0 co phan h6a. 

2. Nha clau tu chitin higc la nha dau tu trong ,fluarc va nha dau to nu& 

ngodi, clap irng 	cac dieu kin theo quy Binh tai diem a khoan 3 Dieu 6 Nghi 

Binh so 126/2017/ND-CP. 

3. Cac dOi ttrgng theo quy dinh tai Dik 42 Nghi Binh so 126/2017/ND-

CP, khoan 21 Di'eu 1 Nghi Binh so 140/2020/ND-CP. 

4. TO chirc cong doan tai doanh nghiOp co phan hoa theo quy Binh tai 
diem b khoan 2 Di'eu 33 Nghi Binh so 126/2017/ND-CP. TO chic cong cloan fly 
quyk cho ngtroi c6 tham quyL cua to chirc cong doan tai doanh nghi0 co 

phan hoa tiflic hiOn cac thu tvc lien quan den viOc mua co phan. 

Dieu 4. Gia ban c6 phan lan clau 

1. Gia ban co phan cho cac nha clau tu qua clau gia la gia nha clau tu dat 
mua tai cu6c dau gia, va dugc xac dinh la thing dau gia theo ket qua dau gia quy 
Binh tai khoan 5 Dik 6 Thong to nay. Trueyng hgp ban co phan theo hinh thtic 
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bao lanh phat hanh thi gia bac) lanh phat hanh khong thAp hon gia khoi diem 

dugc phe duyet trong phuang an co phan hoa. 

2. GiA ban c6 phan uu dai cho cac doi Wang quy dinh tai khoan 1, khoan 

2 Dieu 42 Nghi dinh so 126/2017/ND-CP nhu sau: 

a) GiA ban c6 phan cho d6i tugng quy dinh tai diem a, diem c khoan 1 
Dieu 42 Nghi dinh so 126/2017/ND-CP dugc xac dinh bang 60% giA tri mot 

(01) c6 phan tinh theo menh gia (10.000 d6ng/c6 phan); 

b) Gia ban c6 phan cho d6i Wong quy dinh tai khoan 2 Dieu 42 Nghi dinh 
so 126/2017/ND-CP la Oa khoi diem dugc ca quan dai dien chit so hire phe 

duyet trong phuang an c6 phan hoa. 

3. Gia ban c6 phan uu dai cho to chirc cong doan tai doanh nghiep co 

phan h6a bang menh gia (10.000 dong/co phan). 

4. GiA ban co phan cho nha dau tax chitin lugc: 

a) Throng hgp dAu giA giUa cac nha dau tax chien lucre thi gia ban la gia 

dat mua dugc xac dinh la triang dau gia theo nguyen tac lira chon nha dau,tu c6 

gia dat mua tir ,cao xuong thap cho 	so lugng phan,ban ra 	cu6c dau gia 

gift cac nha dau tu chien lugc va khong thap han gia dau thanh cong binh quail 

cua cu6c dau gia cong khai ra cong chimg. 

Throng hgp,cu6c dAu gia cong khai ra ding chimg khong thanh cong thi 

gia ban cho nha dau tix chien lugc khong thap han gia khoi diem dm cu6c dau 

gia cong khai ra cong 

Tru?rng hop cu6c dAu giA cong khai ra cOng chung chi c6 mot (01) nha 
dau tax clang ky mua co phan thi gia ban cho nha dau tu chien lugc khong thap 
han giA da tit& thuan vai nha dau tax (tang ky mua c6 phan cua cu6c dau giA 

cong khai ra cong chimg. 

b) Truorng hop co tix hai (02) nha dau tu chitin lugc trey len clang ky mua 
co phan vai khoi lugng dang ky mua bang hoac nho han so c6 phan dir kien ban 
cho nha dau tax chien lugc theo phuang an c6 phan hoa da dugc phe duyet hoac 
chi c6 mot (01) nha dau tu chien laxgc clang ky mua co phan thi gia ban them 
thuan veyi tong nha dau tu kh6ng thap han gia dau thanh cong binh quan cua 

cu6c dau gia cong khai ra cong chung. 

Tnxang hgp cu6c dAu gia cong khai ra ding chAng khong thanh cong thi 
giA ban tit& thuan cho nha dau tix chien lugc khong thap han giA khai diem cila 

cu6c dAu gia cong khai ra cong chimg. 

Twang hap cu6c dAu gia cong khai ra cong chung chi co mot (01) nha 

dau tu clang ky mua co phan thi gia ban thoa thuan cho nha dau ttr,  chien lugc 

khOng thap han giA da tit& thuan 	nha dau tax dang mua co phan cua cu6c 

dau gia cong khai ra cong chung. 
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Muc 2 
TO CHTYC BAN CO PHAN LAN DAU 

Dieu 5. Ban co phAn lan dAu 

1. Can cu phuang an c6 phan h6a dugc caquan c6 tham quy'en phe duyet
(theo Phu hic so 1 kern theo Thong tu nay, bao gomca. ban Tieng Anh), Ban chi 

dao co,  phan hoa chi ciao doanh nghiep co phan hoa trien khai phuong an ban co 
phan lan dau theo cac phuang fink da dugc phe duyet trong phuang an co phan 

hoa, trong do: 

a) Phuang tithe ban dau gia dugc ap dung trong cac trixemg hop: 

- Ban dau gia cong khai ra cong chung, bao g6m ca s6 luting c6 phan 
ngtroi lao d6ng, to chic cong doan trong doanh nghiep tir choi mua va so c6 

phan nha Tau tu,chien lugc khong clang k 'Y mua het so co phan chao ban theo 

phuong an c6 phan hoa da dugc phe duyet; 

Ban Tau gia cho nha dau tu chien lugc trong tnxemg hgp c6 tir hai (02) 

nha dau to chien hive dap irng tieu chi lira ch9n thuc hien Tang ky mua co phan 
va tong so co phan cac nha dau to chien loge clang kST mua lon han so co phan 
city kien ban cho nha dau ttx chien huge theo phuong an co phan h6a da dugc phe 

duyet. 

b) Phuang thirc thod thuan tare tiep dugc ap dung trong cac truang hgp 

sau: 

-; Ban cho nha cfau to chi& loge trong tn.dyng hgp chi c6 mot (01) nha dau 
to chien loge dans lcST mua co phan; hoac cac nha dau tu chien lugc clang k'Y 

mua co phan \Teri so luting bang hoac nhO horn so lugng c6 phan dv: kien ban cho 
nha dau tu chien lugc theo phuang an co phan hoa da dugc phe duyet; 

- Ban cho cac nha dau tu s6 c6 phan khong ban hat theo quy dinh tai 
khoan 4 DiL 37 Nghi dinh so 126/2017/ND-CP, khoan 19 DiL. 1 Nghi dinh so 

140/2020/ND-CP; 

- Ban cho ngueri lao d6ng va to chirc cong doan. 

c) Phuang thirc bao lanh phat hanh dugc ap dung khi ban c6 phan lan dau 

cua doanh nghiep c6 phan h6a; 

d) Phuang thirc dung s6 (Book - Building) thArc hien theo Th6ng tu se) 
21/2019/TT-BTC ngay 11 thang 04 nam 2019 dm B6 Tai chinh huang dan viec 
ban co phan lan dau va chuyen nhugng von nha mac theo phuong thirc dung so 

va cac van ban sira 	136 sung, thay the (neu co). 

2. Trong thed han b6n (04) thang ice tir ngay phuang an c'6,phan hoa dugc 

phe duyet, doanh nghiep co phan h6a phai hoan thanh viec ban co phan theo cac 
phuang thirc da dugc phe duyet. Truong hgp dieu chinh phuong an co phan hoa 
theo quy dinh tai khoan 3 Dieu nay thi theri han doanh nghiep c6 phan hoa phai 


