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THU TUGNG CHINH CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
PHU Déc lap - Ty do - Hanh phuc
S6: 163/2003/QD-TTg Ha NGi, ngay 5 thang 8 ndm 2003

QUYET PINH
Phé duyét chién lwoc phat trién thi trwng chirng khoan

Viét Nam dén nam 2010

THU TUONG CHIiNH PHU
Cén ctr Luat Té chire Chinh phu ngay 25 thang 12 ndm 2001;
Cén ctr Nghj dinh sb 48/1998/NP-CP ngay 11 thdng 7 ndm 1998 vé ching khoan va
thi trirong chirng khoan;
Xét dé nghi cia Uy ban Chimg khoan Nha nuéc tai to trinh s6 06/TTr-UBCK ngay 30
thang 5 nédm 2003,

QUYET DINH:

Diéu 1. Phé duyét Chién lwoc phat trién thj truérng chirng khoan Viét Nam dén nam
2010 v&i nhirng ndi dung chi yéu sau:
A. Myc tiéu
Phat trién thj trwéng chirng khoan ca vé quy mé va chat lwong hoat ddng nham tao
ra kénh huy déng vén trung va dai han cho dau tw phat trién, gép phan phat trién thi
tridng tai chinh Viét Nam; duy tri trat tw, an toan, mé rong pham vi, tang cwong hiéu
quéd quan ly, gidam sat thi trwérng nham bao vé quyén va loi ich hop phap cla nguoi
dau tw; tryng budc nang cao kha nang canh tranh va chi déng hdi nhap thi trwong tai
chinh quéc té.
B. Quan diém va nguyén tac phat trién thi trwong chirng khoan
1. Phéat trién thi trwdng chirng khoan phu hop véi diéu kién thuwc té va dinh hwéng

phat trién kinh té - xa hoi cla dat nwdc, vdi cac tiéu chuan va théng 1é qudc té, tirng
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bwdc hdi nhap voi thi trwedng tai chinh khu viee va thé gidi;

2. Xay duwng thj truéng chirng khoan thdng nhat trong c& nwéc, hoat déng an toan,
hiéu qua gop phan huy ddong vén cho dau tw phat trién va thic day tién trinh cd phan
hoa cac doanh nghiép nha nwéc;

3. Nha nwéc thue hién quan ly bang phap luat, tao diéu kién dé thj trwdng chirng
khoan hoat déng va phat trién; bao dam quyén, loi ich hop phap va cé chinh sach
khuyén khich cac chu thé tham gia thi trwéng chirng khoan;

4. Bao dam tinh thdng nhét cda thj trwéng tai chinh trong pham vi quéc gia, gan viéc
phat trién thj truéng chirng khoan véi viéc phat trién thi trwong vén, thj trudng tién
té, thj tredng bao hiém.

C. Pinh hwéng phat trién thj trwng chirng khoan viét nam dén nam 2010

1. M& réng quy mé cuda thi trwong chirng khodan tap trung, phan dau dwa tdng gia tri
thi trwong dén nam 2005 dat mirc 2 - 3% GDP va dén nam 2010 dat mdc 10 - 15%
GDP;

a) Tap trung phat trién thj trwéng trai phiéu, trwéc hét 1a trai phiéu Chinh pha dé huy
ddng vén cho ngan sach nha nwdc va cho dau tw phat trién.

b) Tang sb lwong cac loai cd phiéu niém yét trén thj trworng chirng khoan tap trung
nham tang quy mé vé vdn cho cac doanh nghiép va nang cao hiéu qua san xuét,
kinh doanh clia cac céng ty niém yét.

2. Xay dwng va phat trién cac Trung tdm Giao dich Chirng khoan, S& Giao dich
Chirng khoan, Trung tdm Lwu ky chirng khoan nhdm cung cap cac dich vu giao dich,
dang Ky, lwu ky va thanh toan chirng khoan theo hwéng hién dai hoa;

a) Xay dwng Trung tdm Giao dich Chirng khoan thanh phé H6 Chi Minh thanh S&
Giao dich Chirng khoan véi hé thdng giao dich, hé thdng giam sat va cong b thong
tin thi trwdng ty dong hoa hoan toan.

b) Xay dwng thj trwdng giao dich cb phiéu cla cac doanh nghiép vira va nhd tai Ha
Noi; chuan bj diéu kién dé sau nam 2010 chuyén thanh thi trwong Giao dich Chirng

khoan phi tap trung (OTC).



c) Thanh lap Trung tdm Lwu ky doc lap cung cép cac dich vu dang ky chirng khoan,
lu ky va thanh toan cho hoat dong giao dich chirng khoan ctia Sé& Giao dich Chirng
khoan va Trung tdm Giao dich Chirng khoan; mé réng pham vi lwu ky cac loai chirng
khoan chwa niém yét.

3. Phat trién cac dinh ché tai chinh trung gian cho thj tredng chirng khoan Viét Nam.
a) Tang quy mé va pham vi hoat déng nghiép vu kinh doanh, dich vu ctia cac céng ty
chirng khoan. Phat trién cac cong ty chirng khoan theo hai loai hinh: Céng ty Chirng
khoan da nghiép vu va Coéng ty Chirng khoan chuyé&n doanh, nham tang chat lwong
cung cap dich vu va kha nang chuyén mén hoa hoat ddng nghiép vu.

b) Khuyén khich va tao diéu kién dé cac té chirc thudc moi thanh phan kinh té c6 du
diéu kién thanh 1ap cac céng ty chirng khoan, khuyén khich cac cong ty chirng khoan
thanh 1ap céac chi nhanh, phong giao dich, dai ly nhan 1&énh & céc tinh, thanh phé Ién,
cac khu vuwc déng dan cu trong ca nudrc.

c) Phat trién cac coéng ty quan ly quy dau tw chirng khoan ca vé quy mé va chét
lwong hoat déng. Pa dang hoa cac loai hinh s& hiru dbi v&i cong ty quan ly quy dau
tw. Khuyén khich cac cbng ty chirng khoan thwc hién nghiép vu quan ly danh muc
dau tw.

d) Thanh Iap mét sd cong ty dinh mirc tin nhiém dé danh gia, xép loai rai ro cac loai
chirng khoan niém yét va dinh mdrc tin nhiém cta cac doanh nghiép Viét Nam.

4. Phat trién cac nha dau tw co td chirc va cac nha dau tw ca nhan.

a) Thiét lap hé théng cac nha dau tw cé t6 chirc bao gdbm cac ngan hang thwong mai,
cac codng ty chirng khoan, cac cong ty tai chinh, cac cong ty bao hiém, cac quy bao
hiém, quy dau tw..., tao diéu kién cho cac td chirc nay tham gia thi trwdng véi vai tro
la cac nha dau tw chirng khoan chuyén nghiép va thwc hién chirc ndng clia cac nha
tao Iap thi trwdng.

b) M& réng va phat trién cac loai hinh quj dau tw chirng khodn; tao diéu kién cho cac
nha dau tw nhd, cac nha dau tw ca nhan tham gia vao thi tredng chirng khoan théng
qua gop von vao cac quy dau tuw.

D. Cac giai phap thwc hién.



1. Hoan thién khung phap ly cho thi trwrd'ng chirng khoan.

Ban hanh déng bd hé théng van ban phap luat diéu chinh hoat déng thi truwdng
chirng khoan theo hwéng bao quat, toan dién va phu hop voi thue tién thi trwdng.
Xay dwng Luat Chirng khoan trinh Quéc héi théng qua vao ndm 2005.

2. Tang cung chirng khoan cho thj trwérng vé sé lwong, chat lwong va ching loai.

a) Cai tién phwong thirc phat hanh trai phiéu Chinh pha, tang cwong phat hanh theo
phwong thirc dau thau va bao lanh phat hanh trai phiéu Chinh phi; da dang hoa cac
ky han trai phiéu Chinh phi dé tao dwdng cong lai suat chuan cho thj trwerng vén;
xay dwng va thwc hién ké hoach phat hanh theo lich biéu, nham cung cép déu dan
khdi lwong trai phiéu cho thi treéng chirng khoan.

b) Gan tién trinh cd phan hoa doanh nghiép nha nwéc véi viéc phat hanh cd phiéu ra
céng chung va niém yét trén thi triedng chirng khoan.

c) Lwa chon cac doanh nghiép 1&n, cac ngan hang thwong mai cb phan c6 du diéu
kién dé phat hanh thém cd phiéu va tham gia niém yét trén thj trwdng chirng khoan
tap trung.

d) M& réng viéc chuyén cac doanh nghiép cé vén dau tw nwédc ngoai thanh cong ty
cd phan va cé chinh sach khuyén khich cac doanh nghiép tham gia niém yét c6
phiéu trén thj tredng tap trung.

d) Khuyén khich va tao diéu kién dé dwa céc loai trai phiéu cong trinh, trai phiéu do
thi Ién niém yét, giao dich trén thj trwong chirng khoan tap trung.

e) Phat trién cac loai chirng khoan khac nhw : quyén mua cb phiéu, trai phiéu céng
ty, trai phiéu chuyén ddi ciia doanh nghiép, chirng chi quy dau tw dé& dwa vao niém
yét va giao dich trén thi trwong chirng khoan.

g) Giam sat va hd tro cac cong ty niém yét trong viéc thwc hién thong 1é tot nhat vé
quan tri cong ty; thwe hién ché do ké toan, kiém toan theo quy dinh ctia phap luat.
Tang cuwong quan ly, gidam sat cac coéng ty niém yét trong viéc thwe hién nghia vu
coéng bd théng tin va cac nghia vu dbi véi nha dau tw.

3. Thwc hién cac chinh sach khuyén khich céac td chrc va ca nhan tham gia thi

trwo'ng chirng khoan.



