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CHINH PHU CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM
Dée ldp - Tw do - Hanh phiice

S6:126/2017/ND-CP Ha Nji, ngay 16 thdang 11 ndm 2017

NGHI DINH
Vé chuyén doanh nghi€p nha nuée va edng ty trach nhiém hiru han

GG THONG T DIEH T CHINH PHU mot thanh v1en do doanh nghiép nha mm'c dau tu 100%

'A'I Y S vén didu 1& thanh céng ty ¢b phin
Ngay: 24 1441 204F -

Céin cir Ludt t6 chirc Chinh phii ngéy 19 thang 6 nim 2015,
Can cir Ludt doanh nghiép ngdy 26 thang 11 ndm 2014;

Can cw Ludt qudn Iy, s dung vén nha nuée dau tw vao sén xudt, kinh
doanh tai doanh nghiép ngay 26 thdng 11 ndm 2014;

Cdn cir Ludt chimg khodn ngay 29 thdng 6 ndm 2006; Ludt sia dsi, bé
sung mot so diéu cua Ludt chung khodn ngay 24 thdang 11 nam 2010,

Can cik Ludt dat dai ngay 29 thing 11 ndm 2013;
Xét dé nghi ciia BS trucmg Bé Tai chinh;

Chinh phit ban hanh Nghi dinh vé chuyén doanh nghiép nha nudc va
cong ty trdch nhiém hitu han mgt thanh vién do doanh nghiép nha nude dau
tr 100% vén diéu 12 thanh céng ty cé phdn.

Chuong I
NHUNG QUY PINH CHUNG

Piéu 1. Pham vi diéu chinh

Nghi dinh nay quy dinh viée chuyén doanh nghiép nha nudc va cdng ty
trach nhiém hitu han mét thanh vién do doanh nghiép nha nude dau te 100%
vbn didu 1¢ thanh c6ng ty ¢b phin.

Piéu 2. Pbi twong 4p dung
1. Co quan dai dién chua s¢ hitu
2. Doanh nghiép nha nuée bao gom:

a) Céng ty trach nhiém hitu han mot thanh vién do Nha nudc nim gitt
100% vén didu 18 14 céng ty me cta Tap doan kinh té, Céng ty me ciia Tong
cong ty nha nude (ké ca Ngan hang Thuong mai nha nude), Cong ty me trong
nhém céng ty me - cong ty con.



b) Cong ty trach nhiém hitu han mét thanh vién ddc 1ap do Nha nude
nam gitt 100% vén didu 8.

¢) Doanh nghiép do Nha nudc nm gitt 100% vén diéu 1& chua chuyén
thanh cong ty trach nhiém hitu han mot thanh vién.

3. Cong ty trach nhiém hitu han mt thanh vién do doanh nghiép nha
nude dau tu 100% vén didu 18 (sau déy goi tht 13 doanh nghiép cap II).

4. Co quan, t chuc, ca nhén khic ¢6 lién quan trong viéc chuyen doanh
nghiép nha nude thanh cdng ty cb phén. v

Pidu 3. Giai thich tir ngir
Trong Nghi dinh ndy, céc tir ngr dudi ddy dugc hiéu nhu sau:

1. “Doanh nghiép cb phan héa” 1a doanh nghiép thudc d6i tugng quy

dinh tai khoan 2 va khoan 3 Diéu 2 Nghi dinh nay thuc hién chuyén d6i thanh

cong ty cb phén theo quy dinh tai Nghi dinh nay.

2. “Thdi diém quyét dinh cb phan hod” 1a ngay co quan dai dién chi s¢
hiru ban hanh quyét dinh thuc hién cd phén hod doanh nghiép.

3. “Thoi diém xéc dinh gia tri doanh nghiép ) phén hoa” do co quan dai
dién chi s& hitu lya chon phit hgp véi phuong phdp xdc dinh gid tri doanh
nghiép. Trudng hop xéc dinh gia tri doanh nghiép theo phwong phap tai san,
thoi didm x4c dinh gid trj doanh nghiép 1a ngay khoéa s6 ke todn lap bao cao
tai chinh quy hodc nim géin nhit sau thoi didm quyét dinh c¢b phén hoa.

fayg-) }

4. “Thoi diém cdng, bd gia tri doanh nghlep 1 ngay co quan dai dién
cht s& hitu ban hanh quyét dinh céng b gia trj doanh nghiép cb phin hoa.

5. “Thoi diém doanh nghiép cb phan hod chuyen sang cong ty ¢b phan”
la ngay doanh nghiép cb phan hoa duoge cap gidy chung nhan dang ky doanh
nghiép hoat déng dudi hinh thirc céng ty co phan l4n dau.

6. “Béan dAu gia cd phan” 1a hinh thirc ban ¢ phan ctia doanh nghiép cb
phén hod céng khai cho céc dbi twong cé su canh tranh vé gia.

7. “Té chirc thyc hién bén dAu gia c6 phin” 13 céc S& giao dich chimg
khodn, cong ty chimg khoan hodc trung tdm dich vy, doanh nghiép dAu gi tai
san theo quy dinh cia phép luat vé déu gla tai san theo quyet dinh cia co quan
dai dién chu s& hitu.

8. “Gi4 khoi diém” 14 mire gia ban dau cla mét ¢ phan dugce chao ban

ra bén ngoai do co quan dai dién cht s& hitu quyét dinh nhung khéng thip

hon ménh gi4 (10.000 ddng Viét Nam). Viée xac dinh gia khéi diém duge
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thue hién théng qua t6 chirc tr vAn dam bao xac dinh diy du gia tri thuc té
phan vén nha nuée tai doanh nghlep dé duge xéc dinh lai do co quan ¢6 thdm
quyén cong bd va tidm nang cua doanh nghiép trong tuong lai.

9. “Chi phi cb phan héa” 12 céc khoan chi lién quan trye tiép dén qua
trinh ¢6 phan hoéa doanh nghiép tir thoi diém quyét dinh o phan héa dén thoi
diém ban giao gilta doanh nghiép c¢b phin héa va cong ty cd phan.

10. “Co quan dai dién Chu s& hitu” 14 cdc bd, co quan ngang bg, co quan
thude Chinh phu; Uy ban nhan dan c4c tinh, thanh phé truc thude trung uong
hoc tb chic dugc thanh 14p theo quy dinh ctia phdp ludt dugc Chinh phi giao
thyc hién quyen va trach nhiém cla dai dién chu s& hitu nha nude tai doanh
nghiép c¢b phén hoa.

Dieu 4. Dieu kién c¢0 phan hoa

1. Céc doanh nghiép quy dinh tai khoan 2 va khoan 3 Piéu 2 Nghi dinh -
nay thuc hién cd phan héa khi dam béo dd 02 diéu kién:

a) Khéng thude dién Nha nude can Qém git 100% Yén Qiéu 1&. Danh
muc doanh nghiép th}léc dién Nha nudc ndm gitt 100% von diéu 1€ do Thua
tudng Chinh pht quyét dinh trong timg thoi ky;

b) Con vén nha nude sau khi dd duoc xir Iy tai chinh va danh gid lai gid
tri doanh nghiép.

2. Cac doanh nghiép sau khi da duoc xir Iy tai chinh va xac dinh lai gid
tri doanh ngl'}iép theo quy dinh tai Chuong IT va Chuong 111 Nghi dinh nay ma
gia tri thuc té doanh nghiép thap hon cac khoan phai tra thi thyc hién nhu sau:

a) Dbi véi cac doanh nghiép thuge danh muc Nha nudc tiép tuc nam giit
trén 50% tdng sé ¢b phén khi c¢b phén héa theo quyét dinh ctia Thi tuéng
Chinh phu, co quan dai dién chd's¢ hitu chi dao doanh nghiép phéi horp vai
Céng ty Mua ban ng Viét Nam va cdc chu ng cua doanh nghiép xdy dung
phwong 4n mua bén ng dé ti co chu doanh nghiép.

Truong hop phuong én mua ng dé t4i co cAu doanh nghiép khong kha
thi v& hiéu qua thi chuyén sang thuc hién céc hinh thirc chuyén déi khac theo

quy dinh cua phap luat;

b) Céc doanh nghiép ¢on lai, co quan dai dién chil s& hitu quyét dinh chuyén
sang thye hién céc hinh thitc chuyén ddi khéc theo quy dinh cta phap Iuat.

3. Nha nudc khdng cép thém vén dé cb phan hod, ké ca céc doanh
nghiép theo quy dinh ciia Thi tuéng Chinh pht vé ban hanh tiéu chi, danh
muyc, phén loai doanh nghiép pha nude khi thuc hién ¢ phan héa thude dién
Nha nuée ndm gitt trén 50% tong sd cb phan
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Piu 5. Hinh thire ¢ phin héa
1. Giit nguyén vén nha nude hién ¢6 tai doanh nghiép, phat hanh thém

cb phiéu ¢é ting von didu 1¢.

2. Ban moét phan Von nha nudc hién c6 tai doanh nghiép hoac két hop
vira ban b6t mbt phan vén nha nudc vira phat hanh thém cd phiéu dé ting von

diéu 1é.

3. Ban toan bd vén nha nudc hién co tai doanh nghiép hoac két hop via
ban toan bd vbn nha nude vira phat hanh thém cd phiéu @8 tang von didu 18.

Pidu 6. Pbi twong va didu kién mua cb phﬁn

1. Nha dau tu trong nudc duge quyen mua ¢ phin ctia doanh nghiép cd
phan héa v4i sé luong khéng han ché, trir truong hop quy dinh tai khoan 4
Pidu nay.

2. Nha du tu nudce ngoai duge quyén mua c¢d phén clia doanh nghiép cb
phén héa theo quy dinh tai Nghi dinh nay va cc van ban quy pham phép luét
¢6 lién quan.

Nha dau tw nude ngoadi cd nhu ciu mua cd phan phai mé tai khoan tai td
chitc tin dung theo quy dinh clia phép luét Viét Nam vé ngoal héi.

3. Nha dau tu chién fuge:

a) Nha diu tu chién luge 1a cdc nha déu tu trong nude va nha déu tu

nudc ngoai cd du cac diéu kién sau:
- C6 & tu cach phép nhéin theo quy dinh cia phap luat;

- C6 néng luc tai chinh va c6 két qua hoat dong san xuét kinh doanh 02
nam gan nhét tinh dén thoi diém ding ky mua cb phén c6 13i, khong c6 16
iy ké;

- C6 cam két bang vin ban cta nguodi cd tham quyen khi ding ky tr&
thanh nha dAu tu chién luge cla doanh nghiép c¢b phan héa vé nhimg ndi
dung sau:

+ Tiép tuc _duy tri nganh nghé kinh doanh chinh va thwong hiéu cia
doanh nghiép ¢ phan héa trong thoi gian it nhét 03 nam ké tir thoi diém
chinh thirc tré thanh nha dau tu chién luge.

Déi véi cac doanh nghiép di ndm trong danh sich doanh nghiép dat
thwong hiu Quéc gia, co quan dai dign chu s& hitu bdo cao Thu tudng Chinh
phit quyét dinh cu thé thoi gian nha diu tu chién lwoc phéi cam két tiép tuc
duy tri nganh nghé kinh doanh chinh va thuwong hidu cta doanh nghiép cb
phan héa.
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+ Khong chuyen nhuong so ch phan duoc mua trong thoi han 03 nim ke

tur ngay cong ty co phén dwoc cp Gidy chimg nhan dang ky doanh nghiép ¢
phén l4n d4u hoat ddng theo Luit doanh nghiép.

+ Phuong 4n hé trg doanh nghiép sau cb phan hoa trong viéc chuyén
giao coéng nghé méi; dao tao ngudn nhén luc; néng cao nang lyc tai chinh;

quan tr} doanh nghiép; cung Umg nguyén vat lidu; phat trién thi truong tiéu thu
san pham.

+ Céc nghia vu bdi thuong khi vi pham cam két da ky v6i mice bdi
thudng xéc dinh theo thiét hai thye té va quyén dinh doat cua Nha nude dbi

v6i toan b s6 lugng cb phin nha diu tu chién lwge mua khi vi pham céc cam
két d4 ky.

b) Viéc & chiic ban c¢b phin ian ddu cho nha dau tu chIen luge chi 4p
dung dbi ! cac doanh nghiép thuge danh myc Nha nude tiép tuc nim giit
trén 50% tdng sé cd phin khi ¢b phin héa theo quyét dinh ctia Thu twéng
Chinh phu.

¢) Can cir vao quy mé vdn diéu 18, tinh chit nganh nghé kinh doanh va
yéu ciu mé réng phat trién doanh nghiép, Ban Chi dao cb phan héa doanh
nghiép (sau day goi tat 1a Ban Chi dao) bao céo co quan dai dién chi s& hitu
quyét dinh viéc ban ¢b phén lan dau cho nha dau tu chién luge, tidu chi lya
chon nha dau tu chién lvge va ty 18 ¢b phan bén cho nha dau tu chién luoc.

Trinh tu lya chon nha ddu tu chién luoc tai doanh nghiép cd ph?m hoéa
thye hién theo cic bude cong viée cu thé quy dinh tai Phu lyc I kem theo
Nghi dinh nay, dam bao viéc lua chon va td chirc déng ky mua ¢ phén ciia
céc nha dAu tr chién lugc duoc thuc hién trude thoi didm céng bd thong tin
ban ¢b phan 14n d4u ra cong ching (IPO).

d) Truong hO’p chi ¢ 01 nha ddu tu chién luge dap tGmg tigu chi lua chon
dang ky mua cd phén va khéi lugng dang ky mua nho hon hode bang sb cb
phin dy kién ban cho nha dau tu chién lugc theo phucmg an cb phan héa dd
duoc duyét, Ban Chi dao bdo cdo co quan dai dién chu s6 hitu quyét dinh thue
hién ban ¢b phén cho nha dau tu chién luge theo phuong thitc thoa thuan truc
tiép véi gia ban khong thdp hon gia dAu thanh cong binh quan theo két qua
cla cude d4u gid cong khai ra céng ching; trudng hop ban cb phin cho cic
nha diu tu khéc theo quy dinh tai khoan 2 Diéu 37 Nghi dinh nay thi gi4 thoa
thudn ban cho nha dau tu chién luoc khong thip hon gia dd thoa thuin véi
nha du te mua cb phan.

S6 ¢b phéan con lai (chénh l&ch giita s6 ¢b phan du klen ban cho nha dau
tu chién luoc theo phuong an ¢b phén héa duge duyét véi s6 ¢b phén ding ky
mua clia nha dAu tu chién lugce), Ban Chi dao bdo cdo co quan dai dién chu s¢
hitu quyét dinh diéu chinh phuong 4n c¢b phan héa chuyén sb c¢b phin nay
sang thanh sb ¢ phan thuc hién ban déu gia céng khai ra céng ching.



