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WETTEN, DECRETEN, ORDONNANTIES EN VERORDENINGEN
LOIS, DECRETS, ORDONNANCES ET REGLEMENTS

FEDERALE OVERHEIDSDIENST FINANCIEN, FEDERALE OVER-
HEIDSDIENST ECONOMIE, K.M.O., MIDDENSTAND EN ENER-
GIE EN FEDERALE OVERHEIDSDIENST JUSTITIE

N. 2012 — 3132 [C - 2012/03296]

3 AUGUSTUS 2012. — Wet betreffende bepaalde vormen
van collectief beheer van beleggingsportefeuilles (1)

ALBERT II, Koning der Belgen,
Aan allen die nu zijn en hierna wezen zullen, Onze Groet.
De Kamers hebben aangenomen en Wij bekrachtigen hetgeen volgt :

DEEL 1. — Algemene bepalingen

Artikel 1. Deze wet regelt een aangelegenheid als bedoeld in
artikel 78 van de Grondwet.

Art. 2. Deze wet heeft inzonderheid de gedeeltelijke omzetting tot
doel van (a) Richtlijn 2009/65/EG van het Europees Parlement en de
Raad van 13 juli 2009 tot codrdinatie van de wettelijke en bestuursrech-
telijke bepalingen betreffende bepaalde instellingen voor collectieve
belegging in effecten (icbe’s) (herschikking), (b) Richtlijn 2010/78/EU
van het Europees Parlement en de Raad van 24 november 2010 tot
wijziging van de Richtlijnen 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG,
2003/41/EG, 2003/71/EG, 2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG,
2006/48/EG, 2006/49/EG en 2009/65/EG wat de bevoegdheden van
de Europese toezichthoudende autoriteit (Europese Bankautoriteit), de
Europese toezichthoudende autoriteit (Europese Autoriteit voor verze-
keringen en bedrijfspensioenen) en de Europese toezichthoudende
autoriteit (Europese Autoriteit voor effecten en markten) betreft, (c)
Richtlijn 2010/43/EU van de Commissie van 1 juli 2010 tot uitvoering
van Richtlijn 2009/65/EG van het Europees Parlement en de Raad wat
betreft organisatorische eisen, belangenconflicten, bedrijfsvoering, risi-
cobeheer en inhoud van de overeenkomst tussen een bewaarder en een
beheermaatschappij, en (d) Richtlijn 2010/44/EU van de Commissie
van 1 juli 2010 tot uitvoering van Richtlijn 2009/65/EG van het
Europees Parlement en de Raad ten aanzien van sommige bepalingen
betreffende fusies van fondsen, master-feederconstructies en de
kennisgevingsprocedure.

Art. 3. Voor de toepassing van deze wet en de ter uitvoering ervan
genomen besluiten en reglementen, wordt verstaan onder :

1° « instelling voor collectieve belegging » : een Belgische of
buitenlandse instelling waarvan het uitsluitende doel de collectieve
belegging van financiéle middelen is;

2° « openbare instelling voor collectieve belegging » :

a) een instelling voor collectieve belegging die haar financiéle
middelen in Belgié of in het buitenland aantrekt via een openbaar
aanbod van al dan niet verhandelbare rechten van deelneming;

b) een instelling voor collectieve belegging die haar financiéle
middelen in Belgié of in het buitenland gedeeltelijk aantrekt via een
openbaar aanbod van al dan niet verhandelbare effecten;

3° « institutionele instelling voor collectieve belegging » : een
instelling voor collectieve belegging die haar financiéle middelen in
Belgié of in het buitenland uitsluitend aantrekt bij institutionele of
professionele beleggers die voor eigen rekening handelen, waarvan de
effecten uitsluitend door dergelijke beleggers kunnen worden verwor-
ven, en die conform de bepalingen van deze wet of de ter uitvoering
ervan genomen besluiten is ingeschreven;

4° « private instelling voor collectieve belegging » : een instelling
voor collectieve belegging die haar financiéle middelen in Belgié of in
het buitenland uitsluitend aantrekt bij private beleggers die voor eigen
rekening handelen, en waarvan de effecten uitsluitend kunnen worden
verworven door dergelijke beleggers of door andere beleggers onder de
door de Koning vastgestelde voorwaarden, en die conform de bepalin-
gen van deze wet of de ter uitvoering ervan genomen besluiten is
ingeschreven;

5° « instelling voor collectieve belegging met een veranderlijk aantal
rechten van deelneming » : de instelling voor collectieve belegging
waarvan de rechten van deelneming, op verzoek van de deelnemers,
ten laste van haar activa rechtstreeks of onrechtstreeks worden
ingekocht of terugbetaald tegen een prijs die wordt berekend op basis

SERVICE PUBLIC FEDERAL FINANCES, SERVICE PUBLIC FEDE-
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3 AOUT 2012. — Loi relative a certaines formes
de gestion collective de portefeuilles d’investissement (1)

ALBERT II, Roi des Belges,
A tous, présents et a venir, Salut.
Les Chambres ont adopté et Nous sanctionnons ce qui suit :

PARTIE 1. — Dispositions générales

Article 1°". La présente loi regle une matiére visée a I'article 78 de la
Constitution.

Art. 2. La présente loi assure notamment la transposition partielle
de (a) la Directive 2009/65/CE du Parlement européen et du Conseil du
13 juillet 2009 portant coordination des dispositions législatives,
réglementaires et administratives concernant certains organismes de
placement collectif en valeurs mobilieres (OPCVM) (refonte), (b) la
Directive 2010/78/UE du Parlement européen et du Conseil du
24 novembre 2010 modifiant les Directives 98/26/CE, 2002/87/CE,
2003/6/CE, 2003/41/CE, 2003/71/CE, 2004/39/CE, 2004/109/CE,
2005/60/CE, 2006/48/CE, 2006/49/CE et 2009/65/CE en ce qui
concerne les compétences de 1’Autorité européenne de surveillance
(Autorité bancaire européenne), I’Autorité européenne de surveillance
(Autorité européenne des assurances et des pensions professionnelles)
et I’Autorité européenne de surveillance (Autorité européenne des
marchés financiers), ainsi que (c) la Directive 2010/43/UE de la
Commission du 1°" juillet 2010 portant mesures d’exécution de la
Directive 2009/65/CE du Parlement européen et du Conseil en ce qui
concerne les exigences organisationnelles, les conflits d’intéréts, la
conduite des affaires, la gestion des risques et le contenu de I'accord
entre le dépositaire et la société de gestion, et (d) la Direc-
tive 2010/44/UE de la Commission du 1°" juillet 2010 portant mesures
d’exécution de la Directive 2009/65/CE du Parlement européen et du
Conseil en ce qui concerne certaines dispositions relatives aux fusions
de fonds, aux structures maitre-nourricier et a la procédure de
notification.

Art. 3. Pour l'application de la présente loi et des arrétés et
reglements pris pour son exécution, 1'on entend :

1° par « organisme de placement collectif » : un organisme, belge ou
étranger, dont l'objet exclusif est le placement collectif de moyens
financiers;

2° par « organisme de placement collectif public » :

a) un organisme de placement collectif qui recueille ses moyens
financiers, en Belgique ou a I'étranger, par la voie d'une offre publique
de parts, négociables ou non;

b) un organisme de placement collectif qui recueille ses moyens
financiers, en Belgique ou a 1’étranger, partiellement par la voie d"une
offre publique de titres, négociables ou non;

3° par « organisme de placement collectif institutionnel » : un
organisme de placement collectif qui recueille ses moyens financiers, en
Belgique ou a I'étranger, exclusivement aupres d’investisseurs institu-
tionnels ou professionnels agissant pour leur compte propre, et dont les
titres ne peuvent étre acquis que par de tels investisseurs et qui est
inscrit conformément aux dispositions de la présente loi ou des arrétés
pris pour son exécution;

4° par « organisme de placement collectif privé » : un organisme de
placement collectif qui recueille ses moyens financiers, en Belgique ou
a l’étranger, exclusivement aupres d’investisseurs privés agissant pour
leur propre compte, et dont les titres ne peuvent étre acquis que par de
tels investisseurs ou par d’autres investisseurs dans les conditions
déterminées par le Roi et qui est inscrit conformément aux dispositions
de la présente loi ou des arrétés pris pour son exécution;

5° par « organisme de placement collectif a nombre variable de
parts » : l'organisme de placement collectif dont les parts sont, a la
demande des participants, rachetées ou remboursées, directement ou
indirectement, a charge des actifs de cet organisme a un prix qui est
calculé sur base de sa valeur d’inventaire. Est assimilé a de tels rachats
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van de inventariswaarde. Met dergelijke inkopen of terugbetalingen
wordt ieder handelen van de instelling gelijkgesteld om te voorkomen
dat de waarde van haar rechten van deelneming die zijn toegelaten tot
de verhandeling op een MTF of gereglementeerde markt, sterk zou
afwijken van de inventariswaarde;

6° « instelling voor collectieve belegging met een vast aantal rechten
van deelneming » : de instelling voor collectieve belegging waarvan de
rechten van deelneming niet worden ingekocht op verzoek van de
deelnemers ten laste van haar activa;

7° « instelling voor collectieve belegging in schuldvorderingen » : de
instelling :

a) met als uitsluitend doel de collectieve belegging in de categorie
van toegelaten beleggingen bedoeld in artikel 7, eerste lid, 7°; en

b) waarvan de rechten van deelneming niet worden ingekocht op
verzoek van de deelnemers ten laste van haar activa;

8° « instelling voor collectieve belegging die voldoet aan de
voorwaarden van Richtlijn 2009/65/EG » : een instelling voor collec-
tieve belegging die belegt in de in artikel 7, eerste lid, 1° bedoelde
categorie van toegelaten beleggingen;

9° « instelling voor collectieve belegging die niet voldoet aan de
voorwaarden van Richtlijn 2009/65/EG » : een instelling voor collec-
tieve belegging die belegt in één van de in artikel 7, eerste lid, 2° tot 9°
bedoelde categorieén van toegelaten beleggingen;

10° « gemeenschappelijk beleggingsfonds » : de instelling voor
collectieve belegging die geregeld is bij overeenkomst, en die is
samengesteld uit het onverdeeld vermogen dat een beheervennoot-
schap van instellingen voor collectieve belegging beheert voor rekening
van de deelnemers van wie de rechten zijn vertegenwoordigd door
effecten;

11° « beleggingsvennootschap » : de instelling voor collectieve
belegging die geregeld is bij statuten, en die, conform de bepalingen
van deze wet en de ter uitvoering ervan genomen besluiten, als
naamloze vennootschap, commanditaire vennootschap op aandelen of
gewone commanditaire vennootschap is opgericht;

12° « beheervennootschap van instellingen voor collectieve beleg-
ging » : de vennootschap naar Belgisch of de onderneming naar
buitenlands recht waarvan het gewone bedrijf bestaat in het beroeps-
matige collectieve beheer van portefeuilles van openbare instellingen
voor collectieve belegging;

13° « openbaar aanbod » :

a) wat de instellingen voor collectieve belegging naar Belgisch of
buitenlands recht betreft die hun financiéle middelen in Belgié
aantrekken :

i) een in om het even welke vorm en met om het even welk middel
tot personen gerichte mededeling waarin voldoende informatie wordt
verstrekt over de voorwaarden van het aanbod en over de aangeboden
effecten om een belegger in staat te stellen tot aankoop van of
inschrijving op deze eftecten te besluiten, en die wordt verricht door de
instelling voor collectieve belegging, door de persoon die in staat is om
de effecten over te dragen of voor hun rekening.

Eenieder die rechtstreeks of onrechtstreeks een vergoeding of
voordeel ontvangt naar aanleiding van het aanbod, wordt geacht te
handelen voor rekening van de instelling voor collectieve belegging of
van de persoon die in staat is om de effecten over te dragen.

ii) de toelating tot de verhandeling op een MTF of gereglementeerde
markt die voor het publiek toegankelijk is;

b) wat de instellingen voor collectieve belegging naar Belgisch recht
betreft die hun financiéle middelen in het buitenland aantrekken, elke
in het buitenland uitgevoerde verrichting op de effecten van een
dergelijke instelling voor collectieve belegging, wanneer die verrichting
in het betrokken land aan een bijzondere regeling ter bescherming van
het openbaar spaarwezen onderworpen is, zoals inzonderheid een
prospectusverplichting of een andere gelijkaardige informatieverplich-
ting;

14° « bieder » : diegene die een openbaar aanbod verricht of diegene
die, wat het openbaar aanbod betreft als bedoeld in artikel 3, 13°, a), ii),
een aanvraag indient om toelating tot de verhandeling;

15° « bemiddeling » : elke tussenkomst, zelfs als tijdelijke of
bijkomstige werkzaamheid, en in welke hoedanigheid ook, ten aanzien
van beleggers in de plaatsing van een in artikel 3, 13°, a), i), bedoeld
openbaar aanbod van effecten van instellingen voor collectieve beleg-
ging, voor rekening van de bieder of de instelling voor collectieve
belegging, tegen een vergoeding of voordeel van welke aard ook,
rechtstreeks of onrechtstreeks verleend door de bieder of de instelling
voor collectieve belegging;

ou remboursements le fait pour I'organisme d’agir afin que la valeur de
ses parts admises aux négociations sur un MTF ou un marché
reglementé ne s’écarte pas sensiblement de leur valeur d’inventaire;

6° par « organisme de placement collectif a nombre fixe de parts » :
I'organisme de placement collectif dont les parts ne sont pas rachetées
a la demande des participants a charge des actifs de 1'organisme de
placement collectif;

7° par « organisme de placement collectif en créances », I'organisme
dont :

a) l'objet exclusif est le placement collectif dans la catégorie de
placements autorisés visée a l’article 7, alinéa 1°, 7°; et

b) les parts ne sont pas rachetées a la demande des participants a
charge des actifs de I'organisme de placement collectif;

8° « organisme de placement collectif qui répond aux conditions de la
Directive 2009/65/CE » : un organisme de placement collectif qui
investit dans la catégorie de placements prévue a l'article 7, ali-
néa 1°7, 1°;

9° « organisme de placement collectif qui ne répond pas aux
conditions de la Directive 2009/65/CE » : un organisme de placement
collectif qui investit dans une des catégories de placements prévues a
I’article 7, alinéa 1¢, 2° a 9°;

10° par « fonds commun de placement » : 'organisme de placement
collectif qui revét la forme contractuelle, constitué d'un patrimoine
indivis géré par une société de gestion d’organismes de placement
collectif pour le compte des participants, dont les droits sont repré-
sentés par des titres;

11° par « société d’investissement » : l'organisme de placement
collectif qui revét la forme statutaire, constitué, conformément aux
dispositions de la présente loi et de ses arrétés d’exécution, sous la
forme d'une société anonyme, d"une société en commandite par actions
ou d’une société en commandite simple;

12° par « société de gestion d’organismes de placement collectif » : la
société de droit belge ou I'entreprise de droit étranger dont l'activité
habituelle consiste dgans la gestion collective de portefeuilles d’organis-
mes de placement collectif publics a titre professionnel;

13° par « offre publique » :

a) en ce qui concerne les organismes de placement collectif de droit
belge ou étranger qui recueillent leurs moyens financiers en Belgique :

i) toute communication adressée, sous quelque forme et par quelque
moyen que ce soit, a des personnes et présentant une information
suffisante sur les conditions de l'offre et sur les titres a offrir de maniere
a mettre un investisseur en mesure de décider d’acheter ou de souscrire
ces titres, et qui est faite par I'organisme de placement collectif, par la
personne qui est en mesure de céder les titres ou pour leur compte.

Est présumée agir pour le compte de l'organisme de placement
collectif ou de la personne qui est en mesure de céder les titres, toute
personne qui pergoit directement ou indirectement une rémunération
ou un avantage a l'occasion de l'offre.

ii) 'admission aux négociations sur un MTF ou sur un marché
réglementé qui est accessible au public;

b) en ce qui concerne les organismes de placement collectif de droit
belge, qui recueillent leurs moyens financiers a 1’étranger, toute
opération, réalisée a I’étranger, portant sur les titres d’un tel organisme
de placement collectif lorsque cette opération est soumise, dans le pays
concerné, a une réglementation particuliere visant la protection de
I’épargne publique, telle que, notamment, une obligation de prospectus
ou une autre obligation d’information similaire;

14° par « offrant » : celui qui effectue une offre publique ou celui qui,
en ce qui concerne l'offre publique telle que visée a I'article 3, 13°, a), ii),
introduit une demande d’admission aux négociations;

15° par « intermédiation » : toute intervention, méme a titre d’activité
temporaire ou accessoire, et en quelque qualité que ce soit, a 1'égard
d’investisseurs dans le placement d'une offre publique de titres
d’organismes de placement collectif, visée a 'article 3, 13°, ), i), pour le
compte de l'offrant ou de l'organisme de placement collectif, contre
rémunération ou avantage de quelque nature que ce soit et octroyé
directement ou indirectement par l'offrant ou par l'organisme de
placement collectif;
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16° « effecten van een instelling voor collectieve belegging » :

a) de rechten van deelneming in een instelling voor collectieve
belegging, en

b) de overige financiéle instrumenten die een instelling voor collec-
tieve belegging in voorkomend geval gerechtigd is uit te geven,
rekening houdend met de categorie van toegelaten beleggingen
waarvoor zij heeft geopteerd conform artikel 7;

17° « rechten van deelneming in een instelling voor collectieve
belegging » :

a) de aandelen van een beleggingsvennootschap, en

b) de effecten ter vertegenwoordiging van de onverdeelde rechten in
een gemeenschappelijk beleggingsfonds;

18° « deelnemers » : de houders van rechten van deelneming in een
instelling voor collectieve belegging;

19° « multilaterale handelsfaciliteit (Multilateral trading facility -
MTF) » : een door een beleggingsonderneming, een kredietinstelling of
een marktonderneming geéxploiteerd multilateraal systeem dat ver-
schillende koop- en verkoopintenties van derden met betrekking tot
financiéle instrumenten C binnen dit systeem en volgens niet-
discretionaire regels - samenbrengt op zodanige wijze dat er een
overeenkomst uit voortvloeit overeenkomstig het bepaalde in Hoofd-
stuk 2 van de wet van 2 augustus 2002 of titel II van de Richt-
lijn 2004/39/EG;

20° « gereglementeerde markt » : elke Belgische of buitenlandse
gereglementeerde markt als bedoeld in artikel 2, 3°, 5° of 6° van de wet
van 2 augustus 2002;

21° « collectief beheer van portefeuilles van instellingen voor
collectieve belegging » :

de uitoefening door een beheervennootschap van instellingen voor
collectieve belegging van de beheertaken voor instellingen voor
collectieve belegging, ongeacht of zij door de betrokken vennootschap
worden verricht in de hoedanigheid van beheervennootschap van
instellingen voor collectieve belegging aangesteld door een instelling
voor collectieve belegging, of op grond van een lastgevingsovereen-
komst of een aannemingsovereenkomst afgesloten met een instelling
voor collectieve belegging conform artikel 42;

22° « beheertaken voor instellingen voor collectieve belegging » :

a) het beheer van de beleggingsportefeuille van de instelling voor
collectieve belegging;

b) de administratie van de instelling voor collectieve belegging,
waaronder :

i) de werkzaamheden van boekhoudkundig beheer van de instelling
voor collectieve belegging, waaronder het opmaken en openbaar
maken van de jaarrekening;

ii) het op verzoek verstrekken van inlichtingen aan de deelnemers in
de instelling voor collectieve belegging;

iii) de waardering van de portefeuille en de bepaling van de waarde
van de effecten van de instelling voor collectieve belegging (met
inbegrip van de fiscale aspecten);

iv) het toezicht op de naleving van de geldende wettelijke en
reglementaire bepalingen voor de instelling voor collectieve belegging;

v) het bijhouden van het register van de houders van effecten op
naam;

vi) de bestemming van de inkomsten voor de verschillende catego-
rieén van effecten en types van rechten van deelneming in de instelling
voor collectieve belegging;

vii) de uitgifte en de inkoop van rechten van deelneming in de
instelling voor collectieve belegging;

viii) de afwikkeling van de contracten, met inbegrip van de
verzending van de effecten van de instelling voor collectieve belegging;

ix) de registratie van de verrichtingen en de bewaring van de
desbetreffende stukken;

c) de verhandeling van de effecten van de instelling voor collectieve
belegging;

23° « beleggingsdiensten » :

a) individueel portefeuillebeheer : per cliént op discretionaire en
individuele basis portefeuilles beheren op grond van een door de
cliénten gegeven opdracht, voorzover die portefeuilles een of meer
financiéle instrumenten bevatten als bedoeld in artikel 2, 1°, van de wet
van 2 augustus 2002;

16° par « titres d'un organisme de placement collectif » :

a) les parts d’organismes de placement collectif, et

b) les autres instruments financiers que l'organisme de placement
collectif est, le cas échéant, autorisé a émettre eu égard a la catégorie de
placements autorisés pour laquelle il a opté conformément a 1article 7;

17° par « parts d’organisme de placement collectif » :

a) les actions d’une société d’investissement, et

b) les titres représentatifs des droits indivis dans un fonds commun
de placement;

18° par « participants » : les détenteurs de parts d'un organisme de
placement collectif;

19° par « systéme multilatéral de négociation (Multilateral trading
facility - MTF) » : un systéeme multilatéral, exploité par une entreprise
d’investissement, un établissement de crédit ou une entreprise de
marché, qui assure la rencontre en son sein méme et selon des regles
non discrétionnaires de multiples intéréts acheteurs et vendeurs
exprimés par des tiers pour des instruments financiers, d’'une maniere
qui aboutisse a la conclusion de contrats conformément aux disposi-
tions du Chapitre 2 de la loi du 2 aott 2002 ou du titre II de la
Directive 2004/39/CE;

20° par « marché réglementé » : tout marché réglementé, belge ou
étranger, visé a l'article 2, 3°, 5°, ou 6°, de la loi du 2 aotit 2002;

21° par « gestion collective de portefeuilles d’organismes de place-
ment collectif » :

I'exercice par une société de gestion d’organismes de placement
collectif des fonctions de gestion d’organismes de placement collectif,
gue celles-ci soient exercées en tant que société de gestion d’organismes

e placement collectif désignée par un organisme de placement collectif
ou en vertu d'un contrat de mandat ou d"un contrat d’entreprise conclu
avec un organisme de placement collectif conformément a 1'article 42;

22° par « fonctions de gestion d’organismes de placement collectif » :

a) la gestion du portefeuille d’investissement de l'organisme de
placement collectif;

b) I'administration de l'organisme de placement collectif, a savoir
notamment :

i) les services de gestion comptable de I'organisme de placement
collectif, en ce compris l'établissement et la publication des comptes
annuels;

i) les réponses aux demandes de renseignements des participants de
I'organisme de placement collectif;

iii) I'évaluation du portefeuille et la détermination de la valeur des
titres de l'organisme de placement collectif (y compris les aspects
fiscaux);

iv) le contrdle du respect des dispositions légales et réglementaires
applicables a 1'organisme de placement collectif;

v) la tenue du registre des porteurs de titres nominatifs;

vi) la répartition des revenus entre catégories de titres et types de
parts de I'organisme de placement collectif;

vii) I’émission et le rachat des parts de 1'organisme de placement
collectif;

viii) le dénouement des contrats, en ce compris 'envoi des titres de
I'organisme de placement collectif;

ix) I'enregistrement des opérations et la conservation des pieces y
afférentes;

c) la commercialisation de titres d’organismes de placement collectif;

23° par « services d’investissement » :

a) la gestion individuelle de portefeuilles : la gestion de portefeuilles
sur une base discrétionnaire et individualisée, dans le cadre d’un
mandat donné par le client lorsque ces portefeuilles comportent un ou
plusieurs instruments financiers visés a l'article 2, 1°, de la loi du
2 aott 2002;
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b) beleggingsadvies : gepersonaliseerde aanbevelingen doen aan een
cliént met betrekking tot een of meer transacties in een of meer
financiéle instrumenten als bedoeld in artikel 2, 1°, van de wet van
2 augustus 2002;

24° « beheervennootschap van instellingen voor collectieve belegging
aangesteld door een instelling voor collectieve belegging » : de
beheervennootschap die het beheer waarneemt van een gemeenschap-
pelijk beleggingsfonds conform artikel 11, § 1, of de beheervennoot-
schap die is aangesteld door een beleggingsvennootschap conform
artikel 44;

25° « instelling voor collectieve belegging beheerd door een beheer-
vennootschap van instellingen voor collectieve belegging » : tenzij
anders bepaald, een instelling voor collectieve belegging waarvoor een
beheervennootschap van instellingen voor collectieve belegging in
artikel 3, 22° bedoelde beheertaken uitoefent, hetzij in de hoedanigheid
van beheervennootschap van instellingen voor collectieve belegging
aangesteld door de instelling voor collectieve belegging, hetzij op
grond van een met de instelling voor collectieve belegging afgesloten
lastgevings- of aannemingsovereenkomst;

26° « feeder » :

a) een instelling voor collectieve belegging die voldoet aan de
voorwaarden van Richtlijn 2009/65/EG, hetzij een compartiment van
deze instelling voor collectieve belegging, die in afwijking van het
beginsel van risicospreiding bedoeld in artikel 9 toegelaten is om ten
minste 85 % van haar activa te beleggen in rechten van deelneming in
een andere instelling voor collectieve belegging die voldoet aan de
voorwaarden van Richtlijn 2009/65/EG of een compartiment daarvan
(de master), ofwel

b) een openbare instelling voor collectieve belegging met een
veranderlijk aantal rechten van deelneming naar Belgisch recht die niet
voldoet aan de voorwaarden van Richtlijn 2009/65/EG, hetzij een
compartiment van deze instelling voor collectieve belegging, die in
afwijking van het beginsel van risicospreiding bedoeld in artikel
9 toegelaten is om ten minste 85 % van haar activa te beleggen in
rechten van deelneming in een andere openbare instelling voor
collectieve belegging met een veranderlijk aantal rechten van deelne-
ming naar Belgisch recht die al dan niet voldoet aan de voorwaarden
van Richtlijn 2009/65/EG of een compartiment daarvan (de master).

27° « master » :

a) een instelling voor collectieve belegging die voldoet aan de
voorwaarden van Richtlijn 2009/65/EG of een compartiment daarvan,
die :

i) ten minste één feeder die voldoet aan de voorwaarden van
Richtlijn 2009/65/EG onder haar deelnemers heeft,

ii) zelf geen feeder is, en
iii) geen rechten van deelneming in een feeder bezit, ofwel

b) een instelling voor collectieve belegging naar Belgisch recht die
voldoet aan de voorwaarden van Richtlijn 2009/65/EG of een compar-
timent daarvan, die :

i) ten minste één feeder die niet voldoet aan de voorwaarden van
Richtlijn 2009/65/EG onder haar deelnemers heeft,

ii) zelf geen feeder is, en
iii) geen rechten van deelneming in een feeder bezit, ofwel

c) een openbare instelling voor collectieve belegging met een
veranderlijk aantal rechten van deelneming naar Belgisch recht die niet
voldoet aan de voorwaarden van Richtlijn 2009/65/EG of een compar-
timent daarvan, die :

i) ten minste één feeder die niet voldoet aan de voorwaarden van
Richtlijn 2009/65/EG onder haar deelnemers heeft,

ii) zelf geen feeder is, en
iii) geen rechten van deelneming in een feeder bezit;

28° « essentiéle beleggersinformatie » of « document met essentiéle
beleggersinformatie » : een kort document met de essentiéle informatie
voor beleggers dat voor elke openbare instelling voor collectieve
belegging met een veranderlijk aantal rechten van deelneming wordt
opgesteld overeenkomstig Verordening 583/2010;

29° « cliénten van een beheervennootschap van instellingen voor
collectieve belegging » : iedere natuurlijke of rechtspersoon, dan wel
iedere andere entiteit, inclusief de instellingen voor bedrijfspensioen-
voorzieningen bedoeld in artikel 2, 1° van de wet van 27 okto-
ber 2006 betreffende het toezicht op de instellingen voor bedrijfspen-
sioenvoorzieningen waarvoor de beheervennootschap van instellingen
voor collectieve belegging één van de in artikel 3, 22° bedoelde
beheertaken uitoefent of één van de in artikel 3, 23° bedoelde diensten
verricht;

b) le conseil en placement : la fourniture de recommandations
personnalisées a un client, en ce qui concerne une ou plusieurs
transactions portant sur un ou plusieurs instruments financiers visés a
Iarticle 2, 1°, de la loi du 2 aoht 2002;

24° par « société de gestion d’organismes de placement collectif
désignée par un organisme de placement collectif » : la société de
gestion qui assure la gestion d'un fonds commun de placement,
conformément a l'article 11, § 1, ou la société de gestion qui est
désignée par une société d’investissement, conformément a 'article 44;

25° par « organisme de placement collectif géré par une société de
gestion d’organismes de placement collectif » : sauf stipulation
contraire, un organisme de placement collectif pour lequel une société
de gestion d’organismes de placement collectif exerce des fonctions de
gestion visées a l'article 3, 22°, que ce soit en tant que société de gestion
d’organismes de placement collectif désignée par l'organisme de
placement collectif ou en vertu d'un contrat de mandat ou d'un contrat
d’entreprise conclu avec 1’'organisme de placement collectif;

26° par « feeder » :

a) un organisme de placement collectif répondant aux conditions de
la Directive 2009/65/CE, ou un compartiment de cet organisme de
placement collectif, qui a été autorisé a investir, par dérogation au
principe de répartition des risques visé a l’article 9, au moins 85 % de
ses actifs dans des parts d'un autre organisme de placement collectif
répondant aux conditions de la Directive 2009/65/CE ou dun
compartiment de celui-ci (dénommé « master »), ou

b) un organisme de placement collectif public 8 nombre variable de
parts de droit belge ne répondant pas aux conditions de la Direc-
tive 2009/65/CE, ou un compartiment de cet organisme de placement
collectif, qui a été autorisé a investir, par dérogation au principe de
répartition des risques visé a I'article 9, au moins 85 % de ses actifs dans
des parts d’un autre organisme de placement collectif public a nombre
variable de parts de droit belge répondant ou non aux conditions de la
Directive 2009/65/CE ou d'un compartiment de celui-ci (dénommé
« master »);

27° par « master » :

a) un organisme de placement collectif répondant aux conditions de
la Directive 2009/65/CE ou 1'un de ses compartiments :

i) qui compte au moins un feeder répondant aux conditions de la
Directive 2009/65/CE parmi ses participants,

ii) qui n’est pas lui-méme un feeder, et
iii) qui ne détient pas de parts d'un feeder, ou

b) un organisme de placement collectif de droit belge répondant aux
conditions de la Directive 2009/65/CE ou l'un de ses compartiments :

i) qui compte au moins un feeder ne répondant pas aux conditions de
la Directive 2009/65/CE parmi ses participants,

ii) qui n’est pas lui-méme un feeder, et
iii) qui ne détient pas de parts d'un feeder, ou

c) un organisme de placement collectif public a nombre variable de
parts de droit belge ne répondant pas aux conditions de la Direc-
tive 2009/65/CE ou l'un de ses compartiments :

i) qui compte au moins un feeder ne répondant pas aux conditions de
la Directive 2009/65/CE parmi ses participants,

ii) qui n’est pas lui-méme un feeder, et
iii) qui ne détient pas de parts d'un feeder;

28° par « informations clés pour l'investisseur » ou « document
d’informations clés pour l'investisseur » : un document court qui
contient les informations essentielles pour l'investisseur et qui est établi
pour chaque organisme de placement collectif public a nombre variable
de parts conformément au reglement 583/2010;

29° par « clients de la société de gestion d’organismes de placement
collectif » : toute personne physique ou morale, ou toute autre entité, en
ce compris les institutions de retraite professionnelle visées a l’article 2,
1° de la loi du 27 octobre 2006 relative au contrdle des institutions de
retraite professionnelle au profit de laquelle la société de gestion
d’organismes de placement collectif exerce une des fonctions de gestion
visées a l'article 3, 22° ou preste un service visé a 'article 3, 23°;



