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Seurattu SDK 541/2022 saakka.

20.3.2015/315

Laki eldkelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja sijoitusten
hajauttamisesta

Katso tekijdnoikeudellinen huomautus kdyttéehdoissa.
Eduskunnan paatoksen mukaisesti sdadetaan:

1 luku

Yleiset saannokset
18§
Soveltamisala

Tama laki koskee lakisaateista elakevakuutusta, jota harjoittaa tydeldkevakuutusyhtidista
annetussa laissa (354/1997) tarkoitettu tyoelakevakuutusyhtio, elakesaatioista ja
elakekassoista annetussa laissa (946/2021) tarkoitettu elakesaatio tai elakekassa tai
merimieselakelaissa (1290/2006) tarkoitettu Merimieselakekassa (eldkelaitos).
(19.11.2021/956)

Maatalousyrittdjien eldkelaitokseen sovelletaan taman lain 4-7, 7 a, 26 ja 27 §:aa.
(29.1.2016/99)

28
Yleissaannos riskien huomioon ottamisesta vakavaraisuuslaskennassa

Elakelaitoksen on vakavaraisuusrajaa laskiessaan otettava huomioon toimintaansa liittyvat
riskit jaljempana 11 &:ssa maaritellyn riskiluokituksen mukaisesti. Kunkin sijoituksen osalta
on talléin otettava huomioon kaikki sijoitukseen kohdistuvat olennaiset riskit.

Vakavaraisuusrajaa laskettaessa kullekin riskiluokalle lasketaan riskiarvo ja odotettu tuotto
seka otetaan huomioon sijoitusten keskittymisesta aiheutuva riski. Liséksi laskennassa
otetaan huomioon riskiluokkien valiset riippuvuudet siten kuin jaljempana saadetaan. Jos
elakelaitoksen sijoitusjakauma ylittaa tassa laissa saadetyt hajauttamisrajat, tulee
vakavaraisuusrajaa nostaa siten kuin jaljempana saadetaan.

38
Maaritelmat

Tassa laissa tarkoitetaan:
1) osakeriskilla riskia osakkeen arvon alenemisen vaikutuksesta elakelaitoksen varoihin;

2) korkoriskilla riskia korkotason nousun vaikutuksesta eldkelaitoksen varoihin;
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3) luottomarginaaliriskilld riskia luottomarginaalin nousun vaikutuksesta elakelaitoksen
varoihin;

4) kiinteistoriskilla riskia kiinteiston arvon alenemisen vaikutuksesta elakelaitoksen varoihin;

5) valuuttariskilld riskia valuutan heikentymisesta euroa vastaan ja sen vaikutusta
elakelaitoksen varoihin;

6) hyodykeriskilld riskia hyddykkeen arvon alenemisen vaikutuksesta elakelaitoksen
varoihin;

7) tuottovaatimusriskilla riskia siita, etta elakelaitos ei saa sijoituksilleen tuottovaatimuksen
edellyttamaa tuottoa;

8) vakuutusriskilld vakuutustapahtumista elakelaitokselle aiheutuvaa riskig;

9) sdannellyllamarkkinalla arvopaperimarkkinalain (746/2012) 2 luvun 5 §:ssa tarkoitettua
saanneltya markkinaa ja 2 luvun 9 §:ssa tarkoitettua monenkeskista
kaupankayntijarjestelmaa seka niihin rinnastettavaa saanneltya markkinaa ja monenkeskista
kaupankayntijarjestelmaa muussa valtiossa;

10) pitkallapositiolla sijoitusta, jonka arvo alenee siihen kohdistetun riskiluokkakohtaisen
tappio-olettaman toteutuessa;

11) lyhyelldpositiolla sijoitusta, jonka arvo nousee siihen kohdistetun riskiluokkakohtaisen
tappio-olettaman toteutuessa;

12) nettopositiolla tietyn sijoituksen pitkan ja lyhyen position erotusta;
13) duraatiolla modifioitua duraatiota;

14) deltalla johdannaissopimuksen markkina-arvon muutosherkkyytta kohde-etuuden
hinnanmuutosten suhteen.

2 luku

Sijoitusten hajauttaminen
48
Yleissadannos sijoitusten hajauttamisesta

Elakelaitoksen on sijoitustoiminnassaan huolehdittava lakisaateisen elakevakuutuksen
luonteen mukaisesti sijoitusten tarkoituksenmukaisesta hajauttamisesta. Hajauttamisessa
on otettava huomioon sijoitusten varmuus, tuotto, rahaksi muutettavuus ja monipuolisuus.

5§
Sijoitukset yhteen kiinteist6on

Elakelaitoksen sijoituksista enintdaan 5 prosenttia voi olla:

1) suoria tai valillisia sijoituksia yhteen kiinteistoon taikka useaan niin lahella toisiaan
sijaitsevaan kiinteistoon, etta niita voidaan pitaa yhtena sijoituksena;

2) oikeuksia ja saamisia, jotka kohdistuvat yhteen kiinteistodn tai yhtena sijoituksena
pidettaviin kiinteistoihin taikka yhtena sijoituksena pidettavaan kiinteaan omaisuuteen;
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3) velkasitoumuksiin, joiden vakuutena on 1 tai 2 kohdassa tarkoitettuja sijoituksia,
oikeuksia tai saamisia.

Jos yhtena sijoituksena pidettavassa kiinteistdssa on vuokralaisena vahintaan viisi toisistaan
riippumatonta eri vastapuolta, talléin 1 momentissa mainittu prosenttimaara on 10.

Maatalousyrittajien elakelaitoksella T momentissa mainittu prosenttimaara on kuitenkin 10.

68§
Sijoitukset yhteen yhteis66n

Elakelaitoksen sijoituksista enintdaan 5 prosenttia voi olla suoria tai valillisia sijoituksia
saman yhteison joukkovelkakirjalainoihin, osakkeisiin, osuuksiin ja muihin vastaaviin
sitoumuksiin tai saman velallisen antamiin velkasitoumuksiin. Sellaisia
joukkovelkakirjalainoja ja velkasitoumuksia, joihin liittyy vakuus, ei vakuuden rajamaaraan
saakka oteta huomioon.

Mita edellda 1 momentissa saadetaan, ei sovelleta sellaisiin joukkovelkakirjalainoihin ja
velkasitoumuksiin, joissa velallisena tai takaajana on valtio, jonka luottoluokitus kuuluu
jaljempana 11 &:ssa tarkoitettuun luottoluokkaan 1.

Maatalousyrittdjien eldkelaitoksella voi 1 momentin estamatta olla maksuvalmiuden
jarjestamiseksi sijoituksia lyhytaikaisesti enintaan 40 prosenttia samaan luottolaitokseen.

Finanssivalvonta antaa tarkemmat maaraykset 1 momentissa tarkoitetun vakuuden
rajamaaran laskemisesta.

78
Velkasitoumuksien vakuudet

Enintaan 10 prosenttia sijoituksista voi olla suoria tai valillisia sijoituksia velkasitoumuksiin,
joiden vakuutena on sijoituksia samaan yhteisd6n tai saman yhteisén antama takaus tai
takausvakuutus, jos talle yhteisolle annettu luottoluokitus kuuluu luottoluokkaan 1, tai jos
se kuuluu luottoluokkaan 2 ja se katsotaan riittavan turvaavaksi. Muutoin enintaan 5
prosenttia sijoituksista voi olla suoria tai valillisia sijoituksia velkasitoumuksiin, joiden
vakuutena on sijoituksia samaan yhteisd6n tai saman yhteison antama takaus tai
takausvakuutus.

Tata pykalaa ei sovelleta sellaisiin velkasitoumuksiin, joissa takaajana on valtio, jonka
luottoluokitus kuuluu luottoluokkaan 1.

Sosiaali- ja terveysministerion asetuksella saadetaan tarkemmin luottoluokan 2 riittavan
turvaavista luottoluokituksista.

7 a § (29.1.2016/99),

Osakesijoitusten enimmaismaara

Elakelaitoksen sijoituksista enintaan 65 prosenttia saa olla osakesijoituksia.
Osakesijoituksilla tarkoitetaan 11 §:n 1 momentissa tarkoitetuille riskiluokille 1-5
altistuneiden sijoitusten yhteismaaraa. Jos johdannaissopimuksen kohde-etuutena on
osakesijoitus, johdannaissopimuksen osakeriskille altistuneella maaralla tarkoitetaan
johdannaissopimuksen 19 §:n 3 momentissa tarkoitettua deltavasta-arvoa.

8§



Hajauttamista koskevien rajojen ylittaminen

Jos sijoituksia yhteen yhteis60n, kiinteistoon tai velkasitoumuksien vakuutta koskevat edella
5-7 §:ssa mainitut rajat ylittyvat, lisataan jaljempana 23 §:ssa tarkoitettuun
vakavaraisuusrajaan maara, joka on 15 prosenttia rajan ylittavasta maarasta. Lisaksi jos
kuitenkin yhteen yhteis66n tai kiinteistoon on sijoitettu enemman kuin 15 prosenttia
elakelaitoksen sijoituksista taikka velkasitoumuksiin, joiden vakuutena on sijoituksia samaan
yhteis60n tai saman yhteison antama takaus tai takausvakuutus, on sijoitettu enemman
kuin 15 prosenttia, 15 prosentin ylittava osa sijoituksista lisataan vakavaraisuusrajaan
kokonaisuudessaan.

Jos osakesijoituksia koskeva 7 a §:ssa mainittu raja ylittyy, lisataan 23 §:ssa tarkoitettuun
vakavaraisuusrajaan maara, joka on 100 prosenttia rajan ylittavasta maarasta.
(29.1.2016/99)

3 luku

Riskiluokat ja vakavaraisuusrajan laskeminen
9§
Vakavaraisuuslaskennassa kaytettidvien vakioiden arvojen vahvistaminen

Vakavaraisuuslaskennassa kaytettavien vakioiden arvot annetaan valtioneuvoston
asetuksella siten kuin jaljempana saadetaan. Vakioiden arvot maaritelladan ottaen huomioon
sijoitusmarkkinoita ja erilaisten sijoitusten riskeja koskeva kokemusperainen tieto. Sosiaali-
ja terveysministerion tulee kuulla asetuksen valmistelussa Finanssivalvontaa.

10 §
Velkaosuus

Vakavaraisuuslaskennassa sijoituksiin kohdistuva velkaosuus otetaan huomioon seuraavissa
elakelaitoksen sijoituksissa:

1) sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoitetuissa sijoitusrahastoissa ja
yhteissijoitusyrityksissa, vaihtoehtorahastojen hoitajista annetussa laissa (162/2014)
tarkoitetuissa vaihtoehtorahastoissa seka muissa niihin rinnastettavissa
yhteissijoitusyrityksissa;

2) elakelaitoksen tytar- tai osakkuusyhtidina olevissa kiinteisto- tai asunto-osakeyhtidissa; ja

3) elakelaitoksen sijoitustoimintaa harjoittavissa tytar- tai osakkuusyhtioissa, jos velanotto
lisaa sijoituksen riskia suhteessa johonkin 11 §:ssd mainittuun riskiluokkaan, jolle sijoitus
altistuu.

Velkaosuus maaraytyy sijoitukseen kohdistuvan velan ja sijoituksen kayvan arvon suhteena.
Yksittaisen sijoituksen osalta kaytetaan samaa velkaosuutta sen kaikkien
riskiluokkakohtaisten riskiarvojen ja odotettujen tuottojen laskennassa.

11§
Riskiluokat

Vakavaraisuuslaskennassa kaytetaan seuraavaa riskiluokitusta:

1) Euroopan talousalueeseen kuuluvissa valtioissa ja Sveitsissa saannellylla markkinalla
kaupankaynnin kohteina oleviin osakkeisiin kohdistuva osakeriski;
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2) Amerikan yhdysvalloissa ja Kanadassa saannellylla markkinalla kaupankdynnin kohteina
oleviin osakkeisiin kohdistuva osakeriski;

3) muissa kehittyneissa valtioissa sadnnellylla markkinalla kaupankaynnin kohteina oleviin
osakkeisiin kohdistuva osakeriski;

4) kehittyvissa valtioissa saannellylla markkinalla kaupankaynnin kohteina oleviin
osakkeisiin kohdistuva osakeriski;

5) muihin osakkeisiin, osuuksiin ja vastaaviin sijoituksiin seka paaomarahastoihin
kohdistuva riski;

6) korkoriski;

7) luottomarginaaliriski valtion joukkovelkakirjalainoissa ja muissa velkasitoumuksissa,
joissa velan, velallisen tai takaajan luottoluokitus kuuluu luottoluokkaan 1;

8) luottomarginaaliriski vakuudellisissa vakuutusmaksulainoissa ja sijoituslainoissa seka
luottomarginaaliriski muun yhteison kuin valtion joukkovelkakirjalainoissa ja muissa
velkasitoumuksissa, joissa velan, velallisen tai takaajan luottoluokitus kuuluu
luottoluokkaan 1;

9) luottomarginaaliriski vakuudettomissa vakuutusmaksulainoissa ja sijoituslainoissa seka
luottomarginaaliriski valtion tai muun yhteisdn joukkovelkakirjalainoissa ja muissa
velkasitoumuksissa, joissa velan, velallisen tai takaajan luottoluokitus kuuluu
luottoluokkaan 2;

10) luottomarginaaliriski osakeyhtidlain (624/2006)_12 luvussa tarkoitetuissa
paaomalainoissa seka luottomarginaaliriski valtion tai muun yhteisén
joukkovelkakirjalainoissa ja muissa velkasitoumuksissa, joissa velan, velallisen tai takaajan
luottoluokitus kuuluu luottoluokkaan 3;

11) asuinkiinteistdjen ja rakentamattomien kiinteistdjen kiinteistoriski;
12) kaupallisten ja muiden rakennettujen kiinteistdjen kiinteistoriski;
13) valuuttariski;

14) hyodykeriski;

15) tuottovaatimusriski;

16) vakuutusriski;

17) jadnnaosriski;

18) muut olennaiset sijoitusriskit.

Sosiaali- ja terveysministerion asetuksella annetaan tarkemmat saannokset
luottoluokituksesta ja luottoluokituksen soveltamisesta. Finanssivalvonta antaa tarkemmat
maaraykset edella tarkoitetuista muihin kehittyneisiin ja kehittyviin valtioihin kuuluvista
valtioista seka valillisten sijoitusten keskimaaraisen luottoluokituksen laskennasta.

12§
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