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Bekendtgarelse om masterfeederstrukturer m.v.”

I medfer af 8 5, stk. 6, § 10, stk. 6, § 85, stk. 4, og § 221,
stk. 3, i lov nr. 456 af 18. maj 2011 om investeringsforenin-
ger m.v., fastseettes:

Kapitel 1
Anvendelsesomrade

§ 1. Bekendtgarelsen finder anvendelse pa:

1) Investeringsforeninger og afdelinger heraf, der som
masterinstitut eller feederinstitut indgar i en masterfee-
derstruktur,

2) deinr. 1 nevnte investeringsforeningers valgte reviso-
rer, ndr masterinstituttet og feederinstituttet har forskel-
lige revisorer, og

3) investeringsforvaltningsselskaber, der administrerer in-
vesteringsforeninger og udenlandske UCITS, der begge
er etableret her i landet, og som masterinstitut eller fee-
derinstitut indgar i den samme masterfeederstruktur.

Stk. 2. Ved forskellige revisorer, jf. stk. 1, nr. 2, forstas, at
et masterinstitut og et feederinstitut ikke har valgt den sam-
me nationale revisionsvirksomhed som revisor for institut-
terne.

Kapitel 2

Aftale mellem et masterinstitut og et feederinstitut samt
forretningsgange for administration af
masterfeederstrukturer

§ 2. Nar en investeringsforening indgar i en masterfee-
derstruktur enten som masterinstitut eller som feederinstitut,
skal investeringsforeningen indga en aftale som navnt i § 5,
stk. 4, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. og i artikel
60, stk. 1, farste afsnit, i direktiv 2009/65/EF med den anden
investeringsforening eller den udenlandske UCITS, der ind-
gar i den samme masterfeederstruktur, om de i §§ 3-9 navn-
te forhold.

Stk. 2. Administreres et masterinstitut og et feederinstitut
af det samme investeringsforvaltningsselskab eller admini-
strationsselskab, kan den i stk. 1 naevnte aftale som navnt i
§ 5, stk. 5, og artikel 60, stk. 1, tredje afsnit, i direktiv
2009/65/EF, erstattes af selskabets forretningsgange, herun-

der interne regler om god forretningsskik, der skal sikre
overholdelsen af de betingelser, som er fastsat i §§ 10-15
samt sikre, at feederinstituttet ikke investerer ud over gren-
sen pa 20 pct. i masterinstituttet, jf. § 135, stk. 1, i lov om
investeringsforeninger m.v. og artikel 55, stk. 1, i direktiv
2009/65/EF, far de interne regler er tradt i kraft.

Kapitel 3
Aftalens indhold

Afgang til oplysninger

§ 3. Aftalen mellem et masterinstitut og et feederinstitut,
jf. 8 2, stk. 1, skal omfatte fglgende om adgang til oplysnin-
ger:

1) Bestemmelser om, hvordan og hvornar masterinstituttet
skal give feederinstituttet en kopi af sine fondsbestem-
melser eller vedtagter, sit prospekt og sin centrale in-
vestorinformation eller eventuelle &ndringer heraf.

2) Bestemmelser om, hvordan og hvornar masterinstituttet
skal oplyse feederinstituttet om delegering af investe-
ringsforvaltnings- og risikostyringsopgaver til tredje-
mand, jf. 8 33, stk. 2, i lov om investeringsforeninger
m.v., 8§ 102-105 i lov om finansiel virksomhed og arti-
kel 13 i direktiv 2009/65/EF.

3) Hvis det er relevant, bestemmelser om, hvordan og
hvorndr masterinstituttet skal give feederinstituttet in-
terne operationelle dokumenter, fx om sin risikosty-
ringsproces og sine rapporter om overholdelse af de
regler, der gelder for masterinstitutter.

4) Bestemmelser om, hvordan og hvornar samt hvilke op-
lysninger masterinstituttet skal give feederinstituttet om
masterinstituttets overtraedelser af lovgivning, fondsbe-
stemmelser eller vedteegter og aftalen mellem masterin-
stituttet og feederinstituttet.

5) Nar feederinstituttet anvender afledte finansielle instru-
menter til hedgingformal (daekket basis) bestemmelser
om, hvordan og hvornar masterinstituttet skal give fee-
derinstituttet oplysninger om sin faktiske eksponering i
forhold til afledte finansielle instrumenter, sa feederin-
stituttet kan beregne sin egen samlede eksponering, jf.

1) Bekendtggrelsen indeholder bestemmelser, der gennemfgrer dele af Kommissionens direktiv 2010/42/EU af 1. juli 2010 om gennemfgrelse af Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2009/65/EF for s& vidt angar visse bestemmelser om fusioner af fonde, master-feeder-strukturer og
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8 141, stk. 3, nr. 1, i lov om investeringsforeninger
m.v. samt artikel 58, stk. 2, andet afsnit, litra a, i direk-
tiv 2009/65/EF.

6) Bestemmelser om, at masterinstituttet skal give feede-
rinstituttet oplysninger om eventuelle andre aftaler om
udveksling af oplysninger, som masterinstituttet har
indgaet med tredjemand, og hvis det er relevant, hvor-
dan og hvornar masterinstituttet skal give feederinsti-
tuttet adgang til sddanne aftaler om udveksling af op-
lysninger.

Et feederinstituts investering i et masterinstitut og mulighed
for at overfare finansielle instrumenter til masterinstituttet
som vederlag

8§ 4. Aftalen mellem et masterinstitut og et feederinstitut,
jf.8 2, stk. 1, skal omfatte fglgende om feederinstituttets mu-
ligheder for at investere i masterinstituttet og eventuelt at
overfgre finansielle instrumenter til masterinstituttet som ve-
derlag for andele:

1) Bestemmelser om, hvilke andele af masterinstituttet,
dets afdelinger eller andelsklasser, der er til radighed
for feederinstituttets investeringer.

2) De gebyrer og omkostninger, som feederinstituttet skal
afholde ved investering i masterinstituttet, og oplysnin-
ger om masterinstituttets eventuelle nedslag i eller ef-
tergivelse af gebyrer eller omkostninger.

3) Huvis det er relevant, betingelserne for, at feederinstitut-
tet ved aftalens indgaelse eller efterfglgende kan over-
fare aktiver til masterinstituttet som vederlag for ande-
le.

Et feederinstituts tegning og indlgsning af andele, klager
m.v.

8 5. Aftalen mellem et masterinstitut og et feederinstitut,
jf.8 2, stk. 1, skal omfatte fglgende om standardhandelsord-
ninger (standarder for emission og indlgsning eller salg og
tilbagekab af andele):

1) Koordinering af hyppighed og tidspunkt for beregning
af den indre veerdi og offentliggarelse af andeles priser,
herunder emissions- og indlgsningspriser.

2) Koordinering af feederinstituttets anmodning om teg-
ning eller indlgsning af andele eller fremsendelse af
handelsordrer herunder, hvis det er relevant, formidle-
res eller andre tredjemends rolle i den forbindelse.

3) Huvis det er relevant foranstaltninger, der er ngdvendige
for at tage hensyn til, at andele i masterinstituttet eller
feederinstituttet eller dem begge handles pa et reguleret
marked eller et sekundzert marked.

4) Hvis det ngdvendigt, andre relevante foranstaltninger
med henblik pé at sikre, at masterinstituttet og feede-
rinstituttet koordinerer tidspunktet for og offentligge-
relse af den indre veerdi for at undgd, at der opstar arbi-
tragemuligheder, som kan realiseres ved brug af mar-
kedstimingstrategi, jf. artikel 60, stk. 2, i direktiv
2009/65/EF.

5) Hvis masterinstituttets og feederinstituttets andele ud-
stedes i forskellige valutaer, grundlaget for omregnin-
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gen af kursen ved tegning og indlgsning eller salg og
tilbagekab af andele.

6) Afviklingsperiode og oplysning om betaling i forbin-
delse med tegning eller kgb og indlgsning eller tilbage-
keb af andele i masterinstituttet, og nar det sker efter
aftale parterne imellem for at spare transaktionsom-
kostninger og undga eventuelle negative skattemassige
konsekvenser, jf. artikel 60, stk. 4 og 5, i direktiv
2009/65/EF, vilkarene for, at masterinstituttet kan ind-
Igse andele ved at overfare aktiver som vederlag, navn-
lig i tilfeelde af masterinstituttets likvidation eller fusi-
on.

7) Procedurer, der skal sikre, at forespgrgsler og klager fra
medlemmer eller deltagere, der ved en fejl er blevet
sendt til masterinstituttet i stedet for til feederinstituttet
eller omvendt, behandles pa en passende made.

8) Hvis masterinstituttets fondsbestemmelser eller ved-
teegter og prospekt giver det visse rettigheder eller be-
fagjelser i forhold til medlemmerne eller deltagerne, og
masterinstituttet veelger at begrense eller give afkald
pa udgvelsen af alle eller visse af sadanne rettigheder
og befgjelser i forhold til feederinstituttet, bestemmel-
ser om vilkarene for dette.

9) Andre forhold, som parterne er enige om.

Stk. 2. Aftalen kan henvise til relevante dele af masterin-
stituttets prospekt om emission og indlgsning eller salg og
tiloagekab, hvis det, som masterinstituttet og feederinstitut-
tet har aftalt, ikke er forskelligt fra det, der gelder for alle
masterinstituttets ikke-feeder-deltagere.

Oplysninger om udsettelse af indlgsning og om fejl i den
indre veerdi m.v.

§ 6. Aftalen mellem et masterinstitut og et feederinstitut,
jf.8 2, stk. 1, skal omfatte fglgende vedrgrende forhold, der
pavirker handelsordninger:

1) Bestemmelser om, hvordan og hvornar masterinstituttet
og feederinstituttet skal give hinanden meddelelse om
midlertidig udseettelse og genoptagelse af tilbagekab,
indlgsning, kab eller tegning af deres egne andele.

2) Masterinstituttets meddelelse om og foranstaltninger
for at afhjelpe fejl ved prisfastsattelsen i masterinsti-
tuttet.

Revisionserkleringer

8§ 7. Aftalen mellem et masterinstitut og et feederinstitut,
jf. § 2, stk. 1, skal indeholde falgende med hensyn til tilret-
teleeggelsen af revisors afgivelse af revisionserkleringer:

1) Hvis masterinstituttet og feederinstituttet har samme
regnskabsér, koordinering af udarbejdelsen af deres pe-
riodiske rapporter.

2) Hvis masterinstituttet og feederinstituttet har forskelli-
ge regnskabsar, foranstaltninger, som sikrer, at maste-
rinstituttet giver feederinstituttet de ngdvendige oplys-
ninger, der seetter feederinstituttet i stand til at udarbej-
de sine periodiske rapporter til tiden, og at masterinsti-
tuttets revisor kan udarbejde en ad hoc-revisionserkle-
ring pr. datoen for afslutningen pé& feederinstituttets



