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Bekendtggarelse om fusion og spaltning af investeringsforeninger m.v.”

I medfgr af §8§ 104, 106, stk. 7, 110 og 119, stk. 2, i lov
nr. 456 af 18. maj 2011 om investeringsforeninger m.v.,
fastseettes:

Kapitel 1
Anvendelsesomrade

§ 1. Denne bekendtggrelse finder anvendelse pa investe-
ringsforeninger, specialforeninger og hedgeforeninger og
disses afdelinger, dog saledes at kapitel 3, 4 og 6 alene fin-
der anvendelse pa investeringsforeninger og disses afdelin-
ger.

Kapitel 2
Nationale fusioner

§ 2. En fusion ma farst gennemfares efter godkendelse fra
Finanstilsynet.

Stk. 2. Ombytning af andele i henhold til lov om investe-
ringsforeninger m.v. § 101, stk. 4, skal ske i forhold til de
fusionerende enheders indre veerdi pa opgarelsestidspunktet.

Fusionsplan

8 3. Bestyrelserne for de fusionerende enheder skal udar-
bejde og underskrive en feelles fusionsplan, der skal indehol-
de oplysninger og bestemmelser om
1)  de fusionerende enheders navne og eventuelle binav-

ne, herunder om den ophgrende enheds navn eller bi-
navn skal indga som binavne for den fortsattende en-
hed,

2)  de fusionerende enheders hjemsted og stiftelsestids-
punkt,

3)  at vederlaget for andelene i den ophgrende enhed er
andele i den fortsettende enhed og et eventuelt kon-
tantbelgb,

4)  at ombytning af andele i de fusionerende enheder sker
pé baggrund af enhedernes indre veerdi pa opgerelses-
tidspunktet,

5)  opggrelsestidspunktet, dvs. datoen for beregning af
ombytningsforholdet mellem andele i den ophgrende
og den fortseettende enhed,

6)  ombytningstidspunktet, dvs. datoen for ombytning af
andele i den ophgrende enhed med andele i den fort-
settende enhed (datoen for fusionens gennemfarelse),

7)  tidspunktet, fra hvilket den ophgrende enheds rettig-
heder og forpligtelser regnskabsmassigt skal anses for
overgaet til den fortszettende enhed,

8)  tidspunktet, fra hvilket de andele i den fortsattende
enhed, der ydes til investorerne i den ophgrende en-
hed som vederlag for deres andele i den ophgrende
enhed, giver rettigheder i den fortsettende enhed,

9)  fusionens skattemassige konsekvenser for investorer-
ne i den ophgrende enhed,

10) udkast til vedtaegter for den fortsettende enhed, hvis
fusionen giver anledning til vedteegtsaendringer, og

11) tidspunktet for afholdelse af generalforsamling i den
ophgrende enhed, hvor forslag om fusion behandles.

Stk. 2. Fusionsplanen skal veere underskrevet senest ved
udlgbet af det regnskabsar, hvori tidspunktet for fusionens
regnskabsmaessige virkning indgar.

Fusionsredegarelse

8§ 4. Bestyrelsen for en ophgrende enhed skal udarbejde
en skriftlig redegerelse, der supplerer fusionsplanen. Rede-
gerelsen skal indeholde
1)  begrundelse for fusionen,

2) oplysning om forskel i investeringspolitik mellem den
ophgrende og den fortsattende enhed, herunder om ri-
sikoen ved investering i den fortseettende enhed er den
samme som risikoen ved investering i den ophgrende
enhed,

3) oplysning om forskel i omkostningsniveau mellem den
ophgrende og den fortsattende enhed, og

4) oplysning om, hvordan eventuelle overskydende belgb,
der opstar ved ombytning af andele i de fusionerende
enheder, udbetales og beskattes.

1) Bekendtgarelsen indeholder bestemmelser, der gennemfarer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning
af love og administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i veerdipapirer (Investeringsinstitutter), EU-Tidende 2009 nr. L 302, s.
32 og dele af Kommissionens direktiv 2010/42/EU af 1. juli 2010 om gennemfarelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF for sa vidt
angar visse bestemmelser om fusioner af fonde, master.feeder.strukturere og anmeldelsesprocedure, EU-Tidende 2010, nr. L 176, side 28.
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Stk. 2. Hvis bestyrelsen for den ophgrende og den fortsat-
tende enhed er den samme, kan fusionsplanen og fusionsre-
degarelsen udarbejdes som et samlet dokument.

Erkleering om kreditorernes stilling

8 5. For en ophgrende enhed skal en uafhangig vurde-
ringsmand udarbejde en erklering om, hvorvidt enhedens
kreditorer ma antages at vere tilstreekkelig sikrede efter fu-
sionen.

Stk. 2. Vurderingsmanden udpeges af bestyrelsen for den
ophgrende enhed. Vurderingsmanden skal veere statsautori-
seret revisor. En forenings eksterne revisor anses for at vare
uafhaengig i henhold til stk. 1.

Stk. 3. Vurderingsmanden skal have adgang til at foretage
de undersggelser, vurderingsmanden finder ngdvendige, og
kan fra de fusionerende enheders bestyrelser forlange de op-
lysninger og den bistand, som vurderingsmanden anser for
ngdvendig for udfgrelsen af sit hverv.

Fremlaeggelse af fusionsdokumenter

8 6. Fglgende dokumenter skal senest 4 uger far general-
forsamlingen fremleegges pa den ophgrende enheds kontor
og hjemmeside til eftersyn for investorerne og vederlagsfrit
tilstilles disse efter anmodning:

1) fusionsplanen, jf. § 3,

2) bestyrelsens skriftlige redegerelse for fusionsplanen, jf.
84,

3) vurderingsmandens erklering om kreditorernes stilling
i den ophgrende enhed, jf. § 5,09

4) seneste arsrapporter for de fusionerende enheder, hvis
generalforsamlingen skal afholdes i perioden 1. januar
til 30. juni, eller

5) seneste halvarsrapporter for de fusionerende enheder,
hvis generalforsamlingen skal afholdes i perioden 1. ju-
li til 31. december.

Stk. 2. Den ophgrende enhed skal forud for fremlaeggelse
af fusionsdokumenterne, jf. stk. 1, indrykke en meddelelse i
Statstidende om, at fusionsdokumenterne fremlaegges pa den
ophgrende enheds kontor og hjemmeside, herunder oplyse
om tidspunktet for fremlaeggelsen.

Stk. 3. Bestyrelsen i den ophgrende enhed skal pa general-
forsamlingen oplyse om begivenheder af vasentlig betyd-
ning, herunder vasentlige andringer i aktiver og forpligtel-
ser, der er indtruffet i tiden mellem fusionsplanens under-
skrivelse og generalforsamlingen.

Stk. 4. Vedtages en fusionsplan ikke i vaesentlig overens-
stemmelse med den fremlagte fusionsplan, jf. stk. 1, nr. 1,
anses fusionsplanen for bortfaldet.

Godkendelse af arsrapport

8§ 7. Hvis den ophgrende enhed har afsluttet et regnskabs-
ar og generalforsamlingen endnu ikke har godkendt arsrap-
porten for det afsluttede regnskabsar, skal generalforsamlin-
gen godkende arsrapporten for dette regnskabsar senest
samtidig med beslutning om fusion.
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Ansggning om godkendelse af fusion

8 8. Bestyrelserne for de fusionerende enheder skal senest
2 uger efter, at en fusion er blevet besluttet af generalfor-
samlingen for den ophgrende enhed, indsende ansggning om
godkendelse af fusionen til Finanstilsynet.
Stk. 2. Ansggningen skal vare vedlagt
1) dokumentation for beslutning om fusion,
2) fusionsplanen, jf. § 3,
3) Dbestyrelsens skriftlige redeggrelse for fusionsplanen, jf.
84,
4)  vurderingsmandens erkleering om kreditorernes stilling,
jf. 85, 09
5) dokumentation for, at meddelelse i henhold til § 6,
stk. 2, er indrykket i Statstidende.

Erkleering om ombytningsforhold m.v.

§ 9. En uafhaengig statsautoriseret revisor skal, nar om-
bytningsforholdet er beregnet, udarbejde en skriftlig erklze-
ring om, at
1) de valgte kriterier til veerdianseettelse af aktiver og pas-
siver pa opgerelsestidspunktet, svarer til de kriterier,
der skal anvendes ved vardiansettelse af aktiver og
passiver i arsrapporten,

2) det eventuelle kontante belgb, der udbetales pr. andel i
den ophgrende enhed, er sagligt begrundet, og

3) det faktiske ombytningsforhold er korrekt i forhold til
den ophgrende og den fortsattende enheds indre veerdi-
er pa opgerelsestidspunktet.

Stk. 2. Revisoren skal indsende en kopi af erkleringen til
Finanstilsynet straks efter dens udarbejdelse.

Stk. 3. Den fortseettende enhed udleverer efter anmodning
en gratis kopi af erkleringen til sine investorer.

Stk. 4. Den ophgrende eller den fortseettende enheds eks-
terne revisor betragtes som uafhangig i henhold til stk. 1.

Stk. 5. Kan en uafhangig revisor ikke erklere som be-
stemt i stk. 1,

1) bortfalder Finanstilsynets godkendelse af fusionen, og
fusionen kan ikke gennemfares, og
2) skal revisoren give meddelelse til Finanstilsynet herom.

Stk. 6. Nar Finanstilsynet har modtaget den i stk. 2 omtal-
te kopi af erklaering, giver tilsynet Erhvervs- og Selskabssty-
relsen meddelelse om fusionen med henblik pa registrering.

Kapitel 3

Granseoverskridende fusioner (ophgrende enhed er
etableret i Danmark)

§ 10. En graenseoverskridende fusion, hvor den ophgren-
de enhed er en investeringsforening eller en afdeling heraf,
ma farst gennemfares efter godkendelse fra Finanstilsynet.

Fusionsplan

8 11. Den ophgrende og den fortsettende enhed skal ud-
arbejde en falles fusionsplan, der skal indeholde oplysnin-
ger og bestemmelser om
1) fusionens art og de involverede enheder,

2) begrundelse for fusionen,
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3) den forventede virkning af den patenkte fusion for in-
vestorerne i bade den ophgrende og den fortsattende
enhed,

4) de valgte kriterier til veerdiansettelse af aktiver og
eventuelt passiver pa datoen for beregning af ombyt-
ningsforholdet,

5) metoden til beregning af ombytningsforholdet,

6) den planlagte dato for fusionens gennemfarelse (om-
bytningstidspunktet),

7) de regler, der skal gelde henholdsvis for overfarelse af
aktiver og ombytning af andele, og

8) i tilfeelde, hvor der ved fusionen oprettes en ny fortseet-
tende enhed, denne enheds fondsbestemmelser eller
vedtaegter.

Stk. 2. Den ophgrende og den fortsettende enhed kan be-
slutte at medtage andre oplysninger i den felles fusionsplan.

Fusionsinformationsdokument

8§ 12. Den ophgrende enhed skal udarbejde et fusionsin-
formationsdokument, der skal indeholde fglgende oplysnin-
ger:

1)  Begrundelse for fusionen.

2)  Fusionens potentielle fglger for investorerne, herun-
der, men ikke kun,

a) vasentlige forskelle mellem den ophgrende og
den fortseettende enhed vedrgrende investerings-
politik, investeringsstrategi, omkostninger, det
forventede resultat og periodiske beretninger,

b) en eventuel udvanding af resultater og

c) hvor det er relevant, en tydelig advarsel til inve-
storerne om, at fusionen kan medfgre &ndringer i
deres skattemassige behandling.

3)  De specifikke rettigheder, som investorerne matte ha-
ve i relation til den pataenkte fusion, herunder, men ik-
ke kun,

a) retten til at modtage supplerende oplysninger,

b) retten til at modtage et eksemplar af den uafhan-
gige revisors eller depotselskabs erklaring, samt
hvordan et sadant eksemplar kan rekvireres, og

c) retten til at anmode om indlgsning, herunder sid-
ste frist for at udgve denne rettighed.

4) At fusionen forudsetter generalforsamlingens god-
kendelse.

5)  De foranstaltninger, der gennemfgres for at orientere
investorerne om generalforsamlingens beslutning.

6)  Planer om udsattelse af emission og indlgsning i den
ophgrende enhed, der relaterer sig til fusionens gen-
nemfarelse.

7)  Opgarelsestidspunktet, dvs. datoen for beregning af
ombytningsforholdet mellem andele i den ophgrende
og den fortsattende enhed.

8)  Ombytningstidspunktet, dvs. datoen for ombytning af
andele i den ophgrende enhed med andele i den fort-
szttende enhed.

9)  Datoen for, hvornar fusionen traeder i kraft.

10) Tidspunktet fra, hvornar investorerne i den ophgrende
enhed kan udgve deres rettigheder som investorer i
den fortseettende enhed.

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)
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De investorer som stemmer imod fusionen og som ik-
ke indlgser deres andele i den ophgrende enhed bliver
investorer i den fortsettende enhed.

Opfordring til at lzese den fortseettende enheds forenk-
lede prospekt eller centrale investorinformation.
Vilkar eller procedurer i den fortsettende enhed, der
er anderledes end dem, der almindeligvis anvendes i
den fortseettende enheds hjemland.

Om den fortseettende enhed er selvadministrerende el-
ler administreres af et administrationsselskab eller et
investeringsforvaltningsselskab.

Eventuelle forskelle i den ophgrende enheds investo-
rers rettigheder, far og efter at fusionen er tradt i kraft.
En sammenligning af forskellene, hvis den ophgrende
og den fortsettende enheds centrale investorinforma-
tion viser syntetiske risk/reward-indikatorer i forskel-
lige kategorier eller peger pa forskellige vaesentlige ri-
sici i den ledsagende beskrivelse.

En sammenligning mellem gebyrer, honorarer og ud-
gifter hos begge enheder pa grundlag af de belgb, der
er angivet i enhedernes forenklede prospekt eller cen-
trale investorinformation.

Hvis den ophgrende enhed anvender et resultatbetin-
get honorar, en forklaring om, hvordan dette anven-
des, indtil fusionen er tradt i kraft.

Hvis den fortseettende enhed anvender et resultatbetin-
get honorar, en forklaring om, hvordan dette efterfal-
gende vil blive anvendt for at sikre fair behandling af
de investorer, der ved fusionen bliver investorer i den
fortseettende enhed.

Nermere oplysninger om, hvordan omkostningerne
fordeles i tilfelde, hvor omkostninger forbundet med
forberedelsen og gennemfarelsen af fusionen pafares
den ophgrende eller den fortsettende enhed.

En forklaring om, hvorvidt den ophgrende enheds in-
vesteringsforvaltningsselskab eller administrationssel-
skab agter at foretage en justering af portefaljen, for
fusionen er tradt i kraft.

Hvis fusionen indebarer betaling af et kontant belgb
til investorerne i den ophgrende enhed, nermere op-
lysninger om et sadan belgb, herunder hvornar og
hvordan belgbet udbetales.

Stk. 2. Fusionsinformationsdokumentet skal vere vedlagt
en kopi af det forenklede prospekt eller den centrale investo-
rinformation fra den fortseettende enhed.

Stk. 3. Oplysningerne i stk. 1, skal veere affattet i et kort-
fattet og ikke teknisk sprog.

Stk. 4. Hvis der findes et resume i fusionsinformationsdo-
kumentet, skal resumeet indeholde krydshenvisninger til de
dele af dokumentet, hvor der findes yderligere information.

Stk. 5. Hvis den ophgrende enhed har anmeldt markedsfg-
ring i en anden medlemsstat, skal de i stk. 1 naevnte oplys-
ninger udleveres til investorerne i denne medlemsstat pa
denne medlemsstats officielle sprog eller pa et sprog, som er
godkendt af denne medlemsstats kompetente myndighed.
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Erklering fra depotselskabet

8§ 13. Depotselskabet for den ophgrende enhed skal kon-
trollere, at fusionsplanens oplysninger, jf. 8 11, stk. 1, nr. 1,
6 0g 7, er i overensstemmelse med loven og vedteegterne for
den ophgrende enhed.

Stk. 2. Depotselskabet skal udarbejde en erklering, hvori
selskabet udtaler sig om resultatet af den udfaerte kontrol.

Ansggning om godkendelse af fusion

8 14. En ansggning om godkendelse af en grenseover-
skridende fusion skal af den ophgrende enhed indsendes til
Finanstilsynet, hvis den ophgrende enhed er etableret i Dan-
mark.

Stk. 2. Ansggningen om godkendelse af en greenseover-
skridende fusion skal veere vedlagt falgende oplysninger:

1) et feelles udkast til fusionsplan, som er godkendt af den
ophgrende og den fortseettende enhed,

2) en ajourfert udgave af den fortseettende enheds pro-
spekt samt forenklede prospekt eller centrale investo-
rinformation, safremt den fortszttende enhed er etable-
ret i en anden medlemsstat,

3) denihenhold til § 13, stk. 2, af depotselskabet udarbej-
dede erklering samt en tilsvarende erklering fra den
fortsaettende enheds depotselskab,

4) det fusionsinformationsdokument, der af den ophgren-
de enhed skal udarbejdes i henhold til § 12 samt de op-
lysninger om den patenkte fusion, som den fortsatten-
de enhed agter at udlevere til sine investorer, og

5) dokumentation for at den fortseettende enhed har an-
meldt markedsfaring i Danmark og i alle de medlems-
stater, hvor den ophgrende enhed har anmeldt markeds-
faring.

Stk. 3. Oplysningerne naevnt i stk. 2 skal vedlegges pa
dansk og pa det officielle sprog i den fortszttende enheds
hjemland eller pa et sprog, der er godkendt af den fortseet-
tende enheds tilsynsmyndighed.

Stk. 4. Hvis Finanstilsynet vurderer, at ansggningen ikke
er komplet, anmoder tilsynet om yderligere oplysninger se-
nest 10 dage efter modtagelsen af de oplysninger, der henvi-
ses til i stk. 2.

Stk. 5. Nar ansggningen er komplet skal Finanstilsynet
straks videregive kopier af den information, der henvises til
i stk. 2, til de kompetente myndigheder i den fortsattende
enheds hjemland.

Stk. 6. Hvis Finanstilsynet finder det ngdvendigt, kan til-
synet forlange en skriftlig preecisering af oplysningerne til
investorerne i den ophgrende enhed.

Godkendelse

8 15. Finanstilsynet godkender en fusion, hvis falgende
betingelser er opfyldt:
1) Finanstilsynet har modtaget alle de oplysninger, der er
nevnti § 14, stk. 2,
2) fusionsinformationsdokumentet opfylder kravene i
8 12, herunder at oplysningerne i dokumentet er blevet
preciseret i henhold til § 14, stk. 6,
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3) Finanstilsynet ikke har modtaget meddelelse fra den
fortseettende enheds tilsynsmyndighed om, at myndig-
heden er utilfreds med de oplysninger, som patenkes
udleveret til den fortsattende enheds investorer, og

4) den fortseettende enhed har dokumenteret over for Fi-
nanstilsynet, at enheden har anmeldt markedsfgringen
af sine andele i Danmark og i alle de andre medlems-
stater, hvor den ophgrende enhed har anmeldt markeds-
faringen af sine andele.

Stk. 2. Finanstilsynets godkendelse i henhold til stk. 1 er
betinget af, at fusionen efterfglgende vedtages pa general-
forsamlingen, og der udarbejdes en erklaring i henhold til
§19.

§ 16. Finanstilsynet treeffer inden 20 arbejdsdage efter
modtagelsen af de komplette oplysninger i henhold til § 14,
stk. 2, afgarelse om, hvorvidt tilsynet kan godkende fusio-
nen eller ej, samt giver den ophgrende enhed meddelelse
herom.

Stk. 2. Finanstilsynet underretter tilsynsmyndigheden i
den pataenkte fortseettende enheds hjemland om tilsynets af-
gerelse. Hvis Finanstilsynet har godkendt fusionen, skal un-
derretningen indeholde oplysning om, at godkendelsen er
betinget af generalforsamlingens vedtagelse og udarbejdelse
af en erklering i henhold til § 19.

Generalforsamlingens behandling af forslag om fusion

§ 17. Nar Finanstilsynet har godkendt fusionen, skal be-
styrelsen i den ophgrende enhed indkalde generalforsamlin-
gen til behandling af spargsmalet, om hvorvidt generalfor-
samlingen Kkan tiltreede fusionen.

Stk. 2. Den ophgrende enhed skal senest 4 uger far gene-
ralforsamlingen fremlegge fusionsinformationsdokumentet
pa den ophgrende enheds kontor og hjemmeside til eftersyn
for investorerne og vederlagsfrit udlevere dokumentet efter
anmodning.

Stk. 3. Har den ophgrende enhed anmeldt graenseoverskri-
dende markedsfaring i nogle af de andre medlemslande, skal
oplysningerne foruden pa dansk endvidere fremlaegges pa
disse landes officielle sprog eller et sprog, der er godkendt
af disse landes tilsynsmyndigheder.

Stk. 4. En ophgrende enhed skal forud for fremlaeggelse af
fusionsdokumenterne, jf. stk. 2, indrykke en meddelelse i
Statstidende, om at fusionsdokumenterne fremlagges pa den
ophgrende enheds kontor og hjemmeside, herunder tids-
punktet for fremlaeggelsen.

Stk. 5. Bestyrelserne skal pa generalforsamlingen oplyse
om begivenheder af vasentlig betydning for den patenkte
fusion, herunder vasentlige a&ndringer i aktiver og forplig-
telser, der er indtruffet i tiden mellem de i stk. 2 naevnte op-
lysningernes fremlaeggelse og generalforsamlingen.

Stk. 6. Hvis den ophgrende enhed har afsluttet et regn-
skabsar, og generalforsamlingen endnu ikke har godkendt
arsrapporten for det afsluttede regnskabsar, skal generalfor-
samlingen godkende arsrapporten for dette regnskabsar se-
nest samtidig med beslutning om fusion.
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Underretning af Finanstilsynet

8§ 18. Bestyrelsen i den ophgrende enhed skal straks efter,
at generalforsamlingen har behandlet spgrgsmalet om fusion
underrette Finanstilsynet, om hvorvidt generalforsamlingen
har vedtaget fusionen eller ej.

Stk. 2. Underretningen skal veere vedlagt dokumentation
for generalforsamlingens beslutning om at vedtage fusionen
eller ej.

Erkleering om ombytningsforhold m.v.

§ 19. Et depotselskab eller en uafhangig revisor skal, nar
ombytningsforholdet er beregnet, udarbejde en skriftlig er-
kleering om, at
1) de valgte kriterier til veerdiansettelse af aktiver og pas-
siver pd opgerelsestidspunktet, svarer til de kriterier,
der skal anvendes ved vardiansettelse af aktiver og
passiver i arsrapporten,

2) det eventuelle kontante belgb, der udbetales pr. andel i
den ophgrende enhed, er sagligt begrundet, og

3) det faktiske ombytningsforhold er korrekt i forhold til
den ophgrende og den fortsattende enheds indre veerdi-
er pa opgarelsestidspunktet.

Stk. 2. Depotselskabet eller revisoren skal indsende en ko-
pi af erklaringen til Finanstilsynet straks efter dens udarbej-
delse.

Stk. 3. Den fortseettende enhed udleverer efter anmodning
en gratis kopi af erklaringen til sine investorer.

Stk. 4. Den ophgrende eller den fortsettende enheds eks-
terne revisor betragtes som uafhangig i henhold til stk. 1.

Meddelelse til den fortsaettende enheds tilsynsmyndighed og
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen

8 20. Vedtager generalforsamlingen en fusion, og modta-
ger Finanstilsynet en erklering, der lever op til kravene i
§ 19, stk. 1, giver Finanstilsynet den fortsettende enheds til-
synsmyndighed meddelelse herom. Finanstilsynet giver end-
videre Erhvervs- og Selskabsstyrelsen meddelelse om fusio-
nen med henblik pa registrering.

Bortfald af godkendelse

8 21. Vedtager generalforsamlingen ikke en fusion, eller
kan depotselskabet eller en uafhaengig revisor ikke erklaere
sig som ngevnt i § 19, stk. 1,

1) Dbortfalder Finanstilsynets godkendelse af fusionen, og
fusionen kan ikke gennemfares, og
2) skal bestyrelsen give Finanstilsynet meddelelse herom.

Stk. 2. Bortfalder Finanstilsynets godkendelse af fusionen,
giver tilsynet meddelelse herom til den patenkte fortsatten-
de enheds tilsynsmyndighed.

Rettigheder for investorerne i den ophgrende enhed

8 22. Fra det tidspunkt, hvor fusionsinformationsdoku-
mentet fremlaegges for investorerne pa den ophgrende en-
heds kontor og hjemmeside, kan investorerne kraeve sig ind-
lgst uden yderligere omkostninger end indlgsningsomkost-
ninger. Denne ret til indlgsning ophgrer med at geelde fem
arbejdsdage inden ombytningstidspunktet.
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Stk. 2. Ombytningstidspunktet skal fastsettes saledes, at
indlgsningsperioden navnt i stk. 1 mindst er 30 dage.

Stk. 3. Bestemmelsen i stk. 1 er ikke til hinder for, at den
ophgrende enhed udsetter indlgsning, i henhold til § 55,
stk. 3, i lov om investeringsforeninger m.v., eller at Finans-
tilsynet pabyder den ophgrende enhed at udsette indlgsning
i henhold til § 55, stk. 7, i samme lov.

Kapitel 4

Graenseoverskridende fusioner (fortseettende enhed er
etableret i Danmark)

§ 23. En graenseoverskridende fusion, hvor den fortseet-
tende enhed er en investeringsforening eller en afdeling he-
raf, ma farst gennemfares efter godkendelse fra den ophg-
rende enheds tilsynsmyndighed.

Fusionsplan

§ 24. Den ophgrende og den fortseettende enhed skal ud-
arbejde en faelles fusionsplan, svarende til den i § 11 navn-
te.

Fusionsinformationsdokument

8§ 25. Den fortsattende enhed skal udarbejde et fusionsin-
formationsdokument, der skal indeholde fglgende oplysnin-
ger:

1)  Begrundelsen for den patenkte fusion.

2)  Fusionens potentielle falger for investorerne, herun-
der, men ikke kun,

a) vesentlige forskelle mellem den ophgrende og
den fortseettende enhed vedrgrende investerings-
politik, investeringsstrategi, omkostninger, det
forventede resultat, periodiske beretninger,

b) en eventuel udvanding af resultater, og

¢) hvor det er relevant en tydelig advarsel til investo-
rerne om, at fusionen kan medfare a&ndringer i de-
res skattemaessige behandling.

3)  De specifikke rettigheder, som investorerne matte ha-
ve i relation til den pétaenkte fusion, herunder, men ik-
ke kun,

a) retten til at modtage supplerende oplysninger,

b) retten til at modtage et eksemplar af en erklering
svarende til den i § 19, naevnte, udarbejdet i hen-
hold til lovgivningen i den ophgrende enheds
hjemland, samt hvordan et sadant eksemplar kan
rekvireres,

c) retten til at anmode om indlgsning, herunder sid-
ste frist for at udeve denne rettighed.

4)  Fusionen eventuelt forudsetter generalforsamlingens
godkendelse.

5)  De foranstaltninger, der gennemfares for at orientere
investorerne om generalforsamlingens beslutning.

6)  Planer om udsattelse af emission og indlgsning i den
fortszettende enhed, der relaterer sig til fusionens gen-
nemfgrelse.

7)  Ombytningstidspunktet, der er datoen for ombytning
af andele i den ophgrende enhed med andele i den
fortseettende enhed.



