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Bekendtgerelse af lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v."

Herved bekendtgeres lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 1047 af 14. oktober
2019, med de endringer, der folger af, § 4, nr. 3, i lov nr. 369 af 9. april 2019, § 9 i lov nr. 554 af 7. maj 2019, § 9 i lov nr.
1563 af 27. december 2019, § 2, nr. 1 og 2, i lov nr. 641 af 19. maj 2020, § 5 i lov nr. 1940 af 15. december 2020, § 304 i lov
nr. 1155 af 8. juni 2021 og § 5 i lov nr. 1163 af 8. juni 2021.

De @ndringer, der folger af § 2, nr. 3, i lov nr. 641 af 19. maj 2020 om @ndring af lov om finansiel virksomhed, lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., lov om investeringsforeninger m.v. og forskellige andre love (Z£ndringer
som folge af PEPP-forordningen, @ndring af reglerne for outsourcing og pracisering af reglerne om forsikringsmegleres
uafh@ngighed), er ikke indarbejdet i denne lovbekendtgerelse, da ikrafttreedelsestidspunktet fastsattes af erhvervsministeren,
if. § 9, stk. 6, i lov nr. 641 af 19. maj 2020.

Afsnit I 4) alternative investeringsfonde, der er fra et tredjeland,
og som ikke er omfattet af en aftale med en forvalter,
der har tilladelse eller er registreret som forvalter, om

Generelle bestemmelser

Kapitel 1 forvaltning af fonden, som har Danmark som sit refe-
Anvendelsesomrdde renceland.

Stk. 2. § 5, stk. 3-5 0g 7, §§ 18, 19 og 23, § 67, stk. 4, §§
§ 1. Denne lov finder anvendelse pd 155-157, 161, 162, 164, 170, 171, 173-176, 180, 182, 184
1) forvaltere af alternative investeringsfonde, der har regi- og 190-192 finder anvendelse pa forvaltere af alternative
streret hjemsted i Danmark, investeringsfonde, som har Danmark som vertsland, nér de
2) forvaltere af alternative investeringsfonde, der har regi- er meddelt tilladelse til at udeve den i § 11 navnte virksom-
streret hjemsted i et tredjeland, og som har Danmark hed i et andet land inden for Den Europaiske Union eller
som sit referenceland, et land, som Unionen har indgaet aftale med pé det finan-
3) alternative investeringsfonde, der er etableret i Dan- sielle omréde, nar forvalteren forvalter eller markedsforer
mark, og som ikke er omfattet af en aftale med en alternative investeringsfonde i Danmark gennem en filial i

forvalter, der har tilladelse eller er registreret som for- Danmark.

valter, om forvaltning af fonden, og

D) Loven gennemforer Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative investeringsfonde og om andring af
direktiv 2003/41/EF og 2009/65/EF samt forordning 1060/2009/EU og 1095/2010/EU, EU-Tidende 2011, nr. L 174, side 1, dele af Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instrumenter og om @ndring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU,
EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 349, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2015/849/EU af 20. maj 2015 om forebyggende foranstaltninger
mod anvendelse af det finansielle system til hvidvask af penge eller finansiering af terrorisme, om @ndring af Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 648/2012 og om ophavelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/60/EF samt Kommissionens direktiv 2006/70/EF (4.
hvidvaskdirektiv), EU-Tidende 2015, nr. L 141, side 73, og dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2018/843/EU af 30. maj 2018 om andring af
direktiv (EU) 2015/849 om forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til hvidvask af penge eller finansiering af terrorisme
og om @ndring af direktiv 2009/138/EF og 2013/36/EU, EU-Tidende 2018, nr. L 156, side 43, dele af Europa-Parlamentets Radets direktiv (EU) 2017/828
af 17. maj 2017 om @ndring af direktiv 2007/36/EF, for sa vidt angar tilskyndelse til langsigtet aktivt ejerskab, EU-Tidende 2017, nr. L 132, side 1,
og dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2019/1160/EU af 20. juni 2019 om @ndring af direktiv 2009/65/EF og 2011/61/EU for sa vidt angar
grenseoverskridende distribution af kollektive investeringsinstitutter, EU-Tidende 2019, nr. L 188, side 106. I loven er der endvidere medtaget visse
bestemmelser fra Europa-Parlamentets og Radets forordning 2013/345/EU af 17. april 2013 om europziske venturekapitalfonde, EU-Tidende 2013, nr.
L 115, side 1, Europa-Parlamentets og Rédets forordning 2013/346/EU af 17. april 2013 om europiske sociale ivaerksatterfonde, EU-Tidende 2013, nr.
L 115, side 18, Europa-Parlamentets og Radets forordning 2017/1131/EU af 14. juni 2017 om pengemarkedsforeninger, EU-Tidende 2017, nr. L 169,
side 8, og Europa Parlamentets og Radets forordning 2017/2402/EU af 12. december 2017 om en generel ramme for securitisering og om oprettelse
af en specifik ramme for simpel, transparent og standardiseret securitisering og om @ndring af direktiv 2009/65/EF, 2009/138/EF og 2011/61/EU og
forordning 1060/2009/EF og 648/2012/EU, EU-Tidende 2017, nr. L 347, side 35. Ifelge artikel 288 i EUF-traktaten galder en forordning umiddelbart
i hver medlemsstat. Gengivelsen af disse bestemmelser i loven er siledes udelukkende begrundet i praktiske hensyn og berorer ikke forordningernes
umiddelbare gyldighed i Danmark.
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Stk. 3. § 5, stk. 9, §§ 5 a, 61-68, 70-75, 130, 155-157, 161,
164, 170, 171, 173-176, 180, 182, 184 og 190-192 finder
anvendelse pa forvaltere af alternative investeringsfonde,
som har registreret hjemsted i et tredjeland, og som ikke
har et referenceland i Den Europ@iske Union eller et land,
som Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle omra-
de, der planlaegger at forvalte eller markedsfere alternative
investeringsfonde 1 Danmark. Er en alternativ investerings-
fond fra et tredjeland ikke omfattet af en aftale om at blive
forvaltet af en forvalter af alternative investeringsfonde med
registreret hjemsted i Den Europaiske Union, et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,
eller et tredjeland, er fonden selvforvaltende, og bestemmel-
serne nevnt 1 1. pkt. finder med de fornedne tilpasninger
anvendelse pé fonden.

Stk. 4. §§ 5, 9, 10, 161 og 190-192 finder anvendelse
pa forvaltere af alternative investeringsfonde, der har regi-
streret hjemsted i Danmark, som ikke er omfattet af forplig-
telsen til at sgge om tilladelse som forvalter af alternative
investeringsfonde, jf. § 6, stk. 1, og som ikke har valgt
frivilligt at se@ge en sadan tilladelse til at forvalte alternative
investeringsfonde (registrerede forvaltere af alternative in-
vesteringsfonde). §§ 5, 161 og 190-192 finder anvendelse pa
registrerede forvaltere af alternative investeringsfonde, der
har registreret hjemsted i et andet land inden for Den Euro-
paiske Union eller et land, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade, som ensker at markedsfore
alternative investeringsfonde i Danmark.

Stk. 5. § 5, stk. 3-5 0g 7, § 18, § 67, stk. 4, §§ 155-157,
161, 162, 164, 170, 171, 173-176, 180, 182, 184 og 190-192
finder anvendelse pa forvaltere af alternative investerings-
fonde, der har registreret hjemsted i et andet land inden
for Den Europeiske Union eller et land, som Unionen har
indgaet aftale med pé det finansielle omrade, nar forvalteren
forvalter eller markedsforer alternative investeringsfonde i
Danmark uden at etablere en filial i Danmark.

§ 2. Uanset § 1 finder loven ikke anvendelse pa:

1)  Holdingselskaber.

2)  Forvaltere af alternative investeringsfonde, der ude-
lukkende forvalter en eller flere alternative investe-
ringsfonde, hvis eneste investorer er forvalteren, eller
forvalterens moderselskaber eller datterselskaber eller
andre datterselskaber af disse moderselskaber, forud-
sat at ingen af disse investorer selv er en alternativ
investeringsfond.

3)  Arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser, som er
omfattet af reglerne, der gennemfeorer direktiv
2003/41/EF af 3. juni 2003 om arbejdsmarkedsrelate-
rede pensionskassers aktiviteter og tilsynet hermed,
herunder i givet fald de godkendte enheder, der er an-
svarlige for forvaltningen af sddanne pensionskasser,
og som handler péa deres vegne, jf. reglerne, der gen-
nemforer artikel 2, stk. 1, i det pagaldende direktiv,
eller de investeringsadministratorer, der er udpeget i
henhold til reglerne, der gennemferer artikel 19, stk.
1, 1 samme direktiv, for sa vidt de ikke forvalter alter-
native investeringsfonde.

Nr. 2015.

4)  Overnationale institutioner, lignende internationale or-
ganisationer og medlemmer af de europaiske udvik-
lingsfinansieringsinstitutioner, hvis sddanne instituti-
oner og organisationer forvalter alternative investe-
ringsfonde, og i det omfang disse alternative investe-
ringsfonde handler i offentlighedens interesse.

5)  Vakstfonden.

6)  Danmarks Nationalbank.

7)  Statslige, regionale og kommunale organer eller andre
institutioner, der forvalter fonde til stette for social-
sikrings- og pensionsordninger.

8)  Ordninger for medarbejderdeltagelse eller opsparings-
ordninger for medarbejdere.

9)  Securitisationsenheder med sarligt formal.

10) Familieejede investeringsenheder.

11) Danmarks Grenne Investeringsfond.

Kapitel 2
Definitioner

§ 3. I denne lov forstas ved:
1)  Alternativ investeringsfond: En kollektiv investerings-
enhed eller investeringsafdelinger deraf, som
a) rejser kapital fra en reekke investorer med henblik
pa at investere den i overensstemmelse med en
defineret investeringspolitik til fordel for disse in-
vestorer og

b) ikke skal have tilladelse i henhold til de regler, der
gennemforer artikel 5 1 direktiv 2009/65/EF af 13.
juli 2009 om samordning af love og administrati-
ve bestemmelser om visse institutter for kollektiv
investering i vardipapirer (investeringsinstitutter).

2)  Andel: Enhver ejerandel af formuen i en alternativ
investeringsfond.

3)  Forvalter af alternativ investeringsfond: En virksom-
hed, hvis sadvanlige erhvervsmassige virksomhed
bestér i forvaltning af en eller flere alternative investe-
ringsfonde.

4)  Filial af en forvalter af alternative investeringsfonde:
Et forretningssted, som retligt udger en ikkeselvstaen-
dig del af en forvalter, og som leverer de ydelser,
som forvalteren har faet tilladelse til. Alle forretnings-
steder, der etableres i samme land inden for Den Euro-
paeiske Union eller et land, som Unionen har indgéet
aftale med pa det finansielle omrade, af en forvalter
med registreret hjemsted i et andet land, anses for at
vere en enkelt filial.

5)  Praferenceafkast: En del af fortjenesten fra en alter-
nativ investeringsfond, som forvalteren har tjent som
godtgerelse for forvaltning af en alternativ investe-
ringsfond, men reduceret med den del af fortjenesten
fra den alternative investeringsfond, som forvalteren
har tjent som afkast af en eventuel investering, som
forvalteren matte have foretaget i den alternative inve-
steringsfond.

6)  Snavre forbindelser:

a) En situation, hvor to eller flere fysiske eller juri-
diske personer er forbundet ved kapitalinteresser,
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7)

8)

hvorved forstas direkte eller indirekte besiddelse
af 20 pct. eller mere af stemmerettighederne eller
kapitalen i en virksomhed.

b) En situation, hvor en fysisk eller juridisk person
har bestemmende indflydelse over en eller flere
andre fysiske eller juridiske personer forstaet som
forholdet mellem et moderselskab og et dattersel-
skab som omhandlet i stk. 4-7 eller et tilsvarende
forhold mellem en fysisk eller juridisk person og
en virksomhed. Et datterselskab af et datterselskab
anses for at vere datterselskab af moderselskabet
for disse datterselskaber.

c) En situation, hvor den samme fysiske eller juridi-
ske person er varigt forbundet med to eller flere
fysiske eller juridiske personer ved at have be-
stemmende indflydelse over disse.

Kompetente myndigheder: Nationale myndigheder i

et land inden for Den Europaiske Union eller et land,

som Unionen har indgéaet aftale med pé det finansielle
omrade, der ved lov eller anden forskrift er bemyndi-
get til at fore tilsyn med forvaltere.

Kompetente myndigheder, for s& vidt angér en deposi-

tar:

a) De kompetente myndigheder som defineret 1 arti-
kel 4, nr. 40, i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013
om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter og in-
vesteringsselskaber, hvis depositaren er et kredit-
institut, som har erhvervet tilladelse i henhold
til reglerne, der gennemforer Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013
om adgang til at udeve virksomhed som kreditin-
stitut og om tilsyn med kreditinstitutter og inve-
steringsselskaber.

b) De kompetente myndigheder som defineret i arti-
kel 4, stk. 1, nr. 26, i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014
om markeder for finansielle instrumenter, hvis
depositaren er et investeringsselskab, som har er-
hvervet tilladelse i henhold til reglerne, der gen-
nemferer Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for
finansielle instrumenter.

¢) De nationale myndigheder i depositarens hjem-
land, der ved lov eller anden forskrift er bemyn-
diget til at feore tilsyn med sadanne kategorier af
foretagender, hvis depositaren falder under en ka-
tegori af foretagender som omhandlet i reglerne,
der gennemferer artikel 21, stk. 3, 1. afsnit, litra c,
i direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvalte-
re af alternative investeringsfonde.

d) De nationale myndigheder i det land, hvor enhe-
den har sit registrerede hjemsted, som ved lov
eller anden forskrift er bemyndiget til at fore til-
syn med enheden, eller det officielle organ med
kompetence til at registrere eller fore tilsyn med
enheden i overensstemmelse med de galdende fa-
getiske regler, hvis depositaren er en enhed som

9)

10)

11)

12)

13)

14)

Nr. 2015.

omhandlet i reglerne, der gennemforer artikel 21,
stk. 3, 3. afsnit, i direktiv 2011/61/EU af 8. juni
2011 om forvaltere af alternative investeringsfon-
de.

e) De nationale myndigheder i det tredjeland, hvor
depositaren har sit registrerede hjemsted, hvis
depositaren er depositar for en alternativ investe-
ringsfond fra et tredjeland i henhold til reglerne,
der gennemforer artikel 21, stk. 5, litra b, i direk-
tiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af
alternative investeringsfonde, og ikke er omfattet
af litra a-d.

Alternativ investeringsfond fra et tredjeland: En alter-

nativ investeringsfond, der

a) ikke har erhvervet tilladelse eller er registreret i
et land inden for den Europaiske Union eller et
land, som Unionen har indgéet aftale med pa det
finansielle omrade i henhold til gaeldende national
lovgivning, og

b) ikke har sit registrerede hjemsted eller hovedkon-
tor i et land inden for Den Europaiske Union eller
et land, som Unionen har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade.

Bestemmende indflydelse: Befojelsen til at styre en

dattervirksomheds ekonomiske og driftsmessige be-

slutninger, jf. stk. 3-7.

Kapitalforening: En alternativ investeringsfond stiftet

i medfer af afsnit VIII som en forening med en eller

flere investorer,

a) hvis formal er at skabe et afkast til foreningens
investorer ved investering i likvide midler, herun-
der valuta, eller finansielle instrumenter omfattet
af bilag 2 i lov om fondsmaglerselskaber og inve-
steringsservice og -aktiviteter,

b) hvis vedtaegter angiver, at foreningen er en kapi-
talforening, og

¢) som har udpeget en forvalter, der har tilladelse til
at administrere alternative investeringsfonde, som
har ansvaret for at forvalte kapitalforeningen.

AIF-SIKAV: En alternativ investeringsfond, jf. nr. 1,
stiftet efter reglerne i afsnit VIII som et selskab med
en eller flere investorer, hvis vedtagter angiver, at sel-
skabet er en alternativ investeringsfond med variabel
kapital, og som har udpeget en forvalter, der har tilla-
delse til at administrere alternative investeringsfonde,
og som har ansvaret for at forvalte AIF-SIKAV en.

AlF-verdipapirfond: En alternativ investeringsfond,

jf. nr. 1, som er etableret af en forvalter af alternative

investeringsfonde, der har tilladelse til at administre-
re alternative investeringsfonde, og hvis fondsbestem-
melser angiver, at fonden er en AIF-vardipapirfond.

Etableret, for sa vidt angér alternative investerings-

fonde: Det land, hvor en alternativ investeringsfond

har erhvervet tilladelse eller er registreret, eller, hvis
fonden ikke har erhvervet tilladelse eller er registreret,
det land, hvor fonden har sit registrerede hjemsted.
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15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

Etableret, for sa vidt angér depositarer: Det land, hvor
depositaren har sit registrerede hjemsted, eller det
land, hvor depositaren har en filial.

Etableret, for sa vidt angér retlige reprasentanter,

der er juridiske personer: Det land, hvor den retlige

repraesentant har registreret hjemsted, eller det land,
hvor den retlige repreesentant har en filial.

Etableret, for s& vidt angar retlige reprasentanter, der

er fysiske personer: Det land, hvor den retlige repree-

sentant er hjemmeherende.

En alternativ investeringsfond fra et land inden for

Den Europeiske Union eller et land, som Unionen

har indgéet aftale med pa det finansielle omrade: En

alternativ investeringsfond, der

a) har erhvervet tilladelse eller er registreret i et land
inden for den Europziske Union eller et land, som
Unionen har indgéet aftale med pé det finansiel-
le omréade i henhold til geeldende national lovgiv-
ning, eller

b) ikke har erhvervet tilladelse eller er registreret i
et land inden for Den Europaiske Union eller
et land, som Unionen har indgéaet aftale med pa
det finansielle omradde, men har sit registrerede
hjemsted eller hovedkontor i et land inden for Den
Europaeiske Union eller et land, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

En forvalter fra et land inden for Den Europaiske

Union eller et land, som Unionen har indgéet aftale

med pa det finansielle omrade: En forvalter, der har

sit registrerede hjemsted i et land inden for Den Euro-
paiske Union eller et land, som Unionen har indgéet
aftale med pa det finansielle omrade.

Feederfond: En alternativ investeringsfond, der

a) investerer mindst 85 pct. af sine aktiver i andele
i en anden alternativ investeringsfond (masterfon-
den),

b) investerer mindst 85 pct. af sine aktiver i mere
end én masterfond, nir disse masterfonde har
identiske investeringsstrategier, eller

¢) pa anden vis har en eksponering p& mindst 85 pct.
af sine aktiver i en masterfond.

Finansielt instrument: Et finansielt instrument som
omfattet af bilag 2 i lov om fondsmaeglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter.
Holdingselskab: Et selskab med kapitalandele i et el-
ler flere andre selskaber, hvis kommercielle formal er
at gennemfore en forretningsstrategi eller -strategier
gennem sine datterselskaber, tilknyttede selskaber el-
ler kapitalinteresser for at bidrage til deres vaerdi pa
lang sigt, og som enten er et selskab, der

a) driver virksomhed pa grundlag af egne aktiver, og
hvis kapitalandele optages til handel pé et regule-
ret marked i et land inden for Den Europaiske
Union eller et land, som Unionen har indgaet afta-
le med pa det finansielle omrade, eller

b) ikke er oprettet med det primare formal at gene-
rere afkast til sine investorer ved at afhende si-
ne datterselskaber eller tilknyttede selskaber som

23)

24)

25)

26)

27)
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dokumenteret af selskabets arsrapport eller andre
officielle dokumenter.

Alternative investeringsfondes hjemland: Enten

a) det land inden for Den Europaiske Union eller
det land, som Unionen har indgéaet aftale med pa
det finansielle omrdde, og hvor den alternative
investeringsfond har erhvervet tilladelse eller er
registreret i henhold til galdende national ret, el-
ler i tilfeelde af flere tilladelser eller registreringer
det land inden for Den Europaiske Union eller
det land, som Unionen har indgéaet aftale med pa
det finansielle omrade, og hvor den alternative
investeringsfond ferste gang erhvervede tilladelse
eller blev registreret, eller

b) det land inden for Den Europzaeiske Union eller det
land, som Unionen har indgéet aftale med pa det
finansielle omréde, og hvor den alternative inve-
steringsfond har sit registrerede hjemsted eller ho-
vedkontor, hvis den alternative investeringsfond
hverken har erhvervet tilladelse eller er registreret
i et land inden for Den Europeiske Union eller et
land, som Unionen har indgéet aftale med pa det
finansielle omrade.

Forvalterens hjemland: Det land inden for Den Euro-

paeiske Union eller det land, som Unionen har indgéet

aftale med pa det finansielle omrade, og hvor forvalte-

ren har sit registrerede hjemsted. For forvaltere med

registreret hjemsted i et tredjeland forstas alle henvis-

ninger til forvalterens hjemland i denne lov som refe-

renceland.

Forvalterens vertsland: Det eller de lande inden for

Den Europziske Union eller det eller de lande, som

Unionen har indgéet aftale med pé det finansielle om-

rade, og som ikke er forvalterens hjemland, hvor en

forvalter

a) forvalter eller markedsferer andele i en alternativ
investeringsfond fra et land inden for Den Euro-
paiske Union eller et land, som Unionen har ind-
gaet aftale med pa det finansielle omrade,

b) markedsferer andele i en alternativ investerings-
fond fra et tredjeland, eller

c) leverer tjenesteydelser, som er omfattet af bilag 1,
nr. 3.

Minimumskapital: Forvalterens minimumskapital,

som bestar af midler omhandlet i artikel 26, stk. 1,

litra a-e, i forordning (EU) nr. 575/2013.

Udsteder: En udsteder som omhandlet i reglerne,

der gennemferer artikel 2, stk. 1, litra d, i direktiv

2004/109/EF af 15. december 2004 om harmonisering

af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysnin-

ger om udstedere, hvis veardipapirer er optaget til

handel pa et reguleret marked, nér udstederen har sit

registrerede hjemsted i Den Europeiske Union eller

et land, som Unionen har indgaet aftale med pé det

finansielle omrade, og nar dens andele optages til han-

del pa et reguleret marked som omhandlet i reglerne,

der gennemforerartikel 4, stk. 1, nr. 21, i Europa-Par-
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28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)

lamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj
2014 om markeder for finansielle instrumenter.

Retlig repraesentant: En fysisk person, der er hjemme-
herende i et land inden for Den Europaiske Union
eller et land, som Unionen har indgéet aftale med
pad det finansielle omrade, eller en juridisk person,
der har sit registrerede hjemsted i et land inden for
Den Europeiske Union eller et land, som Unionen
har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, og
som er udtrykkeligt udpeget af en forvalter, der har
sit registrerede hjemsted i et tredjeland, til at handle
pa vegne af denne forvalter over for myndigheder,
kunder, organer og modparter i Den Europaeiske Uni-
on eller et land, som Unionen har indgéet aftale med
pa det finansielle omrade, vedrerende forvalterens for-
pligtelser i henhold til denne lov.

Gearing: En metode, som forvalteren anvender til at
oge cksponeringen af en alternativ investeringsfond,
som den forvalter, hvad enten dette sker ved hjelp af
lan af kontante midler eller veerdipapirer eller gearing
indeholdt i derivatpositioner eller ved andre midler.
Forvaltning af alternative investeringsfonde: Ansva-
ret for udevelse af mindst de investeringsforvaltnings-
funktioner, der er navnt i bilag 1, nr. 1, for en eller
flere alternative investeringsfonde.

Markedsfering: En direkte eller indirekte udbydelse
eller placering pa initiativ af forvalteren eller pa vegne
af forvalteren af andele i en alternativ investerings-
fond, som den forvalter, til eller hos investorer, som er
hjemmehgrende eller har deres registrerede hjemsted 1
et land inden for Den Europiske Union eller et land,
som Unionen har indgéaet aftale med pé det finansielle
omrade.

Masterfond: En alternativ investeringsfond, som en
anden alternativ investeringsfond investerer eller har
eksponering i, i overensstemmelse med nr. 20.
Referenceland: Et land inden for Den Europeiske
Union eller et land, som Unionen har indgéet aftale
med pa det finansielle omrade, som fastsldet i over-
ensstemmelse med kapitel 17.

Tredjeland: Et land uden for Den Europeiske Union,
som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade.

Unoteret selskab: Et selskab, som har sit registrerede
hjemsted i et land inden for Den Europaiske Union
eller et land, som Unionen har indgéet aftale med pa
det finansielle omrade, og hvis andele ikke optages
til handel pa et reguleret marked som omhandlet i
reglerne, der gennemforer artikel 4, stk. 1, nr. 21, i
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/65/EU
af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instru-
menter.

Kapitalgrundlag: Forvalterens kapitalgrundlag som
omhandlet i artikel 25-88 i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013
om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber og i regler udstedt i medfer af artikel
25-88.
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Moderselskab: Et moderselskab som defineret i reg-
lerne, der gennemferer artikel 1 og 2 i direktiv
83/349/EQF af 13. juni 1983 om tilsyn med kreditin-
stitutter pa et konsolideret grundlag.

Prime broker: Et kreditinstitut, en reguleret investe-
ringsvirksomhed eller en anden enhed, der er under-
lagt tilsynsmaessig regulering og lebende tilsyn og
tilbyder tjenesteydelser til professionelle investorer
primart for at finansiere eller foretage transaktioner
i finansielle instrumenter som modpart, og som ogsa
kan tilbyde andre tjenesteydelser som f.eks. clearing
og afvikling af handler, opbevaringsydelser, udlan af
vaerdipapirer, skreeddersyet teknologi og driftsstettefa-
ciliteter.

Professionel investor: En investor, der anses som
en professionel kunde, eller som efter anmodning
behandles som en professionel kunde som defineret
i reglerne, der gennemferer bilag II til Europa Parla-
mentets og Rédets direktiv 2014/65/EF af 15. maj
2014 om markeder for finansielle instrumenter.
Kvalificerede andele: Direkte eller indirekte besiddel-
se af en andel i en forvalter, som enten udger mindst
10 pct. af kapitalen eller stemmerettighederne, jf.
reglerne, der gennemforer artikel 9 og 10 i direktiv
2004/109/EF af 15. december 2004 om harmonisering
af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysnin-
ger om udstedere, hvis veardipapirer er optaget til
handel pa et reguleret marked, under hensyntagen til
betingelserne for sammenlagning af besiddelsen, jf.
reglerne, der gennemforer artikel 12, stk. 4 og 5, i
det pagaeldende direktiv, eller som giver mulighed for
at udeve en betydelig indflydelse pé ledelsen af den
forvalter, hvori denne besiddelse findes.
Arbejdstagerreprasentanter: Arbejdstagernes reprae-
sentanter som defineret i reglerne, der gennemferer
artikel 2, litra e, i direktiv 2002/14/EF af 11. marts
2002 om indferelse af en generel ramme for informa-
tion og hering af arbejdstagerne i Det Europaiske
Fellesskab.

Detailinvestor: En investor, der ikke er en professionel
investor, jf. nr. 39.

Datterselskab: Et datterselskab som defineret i reg-
lerne, der gennemferer artikel 1 og 2 i direktiv
83/349/EQF af 13. juni 1983 om tilsyn med kreditin-
stitutter pa et konsolideret grundlag.
Tilsynsmyndigheder, for sd vidt angar alternative in-
vesteringsfonde fra tredjelande: Nationale myndighe-
der i et tredjeland, der ved lov eller anden forskrift er
bemyndiget til at fore tilsyn med alternative investe-
ringsfonde.

Tilsynsmyndigheder, for s& vidt angér forvaltere fra
tredjelande: Nationale myndigheder i et tredjeland,
der ved lov eller anden forskrift er bemyndiget til at
fore tilsyn med forvaltere.

Securitisationsenheder med serligt formal: Enheder,
hvis eneste formal er at foretage securitisation eller
securitisationer som ombhandlet i artikel 1, nr. 2, i



