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Lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter"

VI MARGRETHE DEN ANDEN, af Guds Nade Danmarks Dronning, ger vitterligt:

Folketinget har vedtaget og Vi ved Vort samtykke stadfzstet falgende lov:

Afsnit I

Generelle bestemmelser

@vrige veerdipapirhandlere

§ 2. For pengeinstitutter og realkreditinstitutter, der yder
eller udferer investeringsservice og -aktiviteter omfattet af
bilag 1, finder §§ 28 og 29, § 30, stk. 2, nr. 3, og stk. 4, §§
45-48, § 95, stk. 1-5 og 7, og §§ 96 og 108 og regler udstedt
1 medfoer heraf samt kapitel 22-27 anvendelse.

Stk. 2. For investeringsforvaltningsselskaber og forvaltere

Kapitel 1

Anvendelsesomrade

Generelle regler om anvendelsesomrddet

§ 1. Loven finder anvendelse pa fondsmeglerselskaber og
virksomhed omfattet af §§ 2-9, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. §§ 67, 75-78, 80, 81, 94, 97, 101-103, 105-107,
109-113, 120-124, 128 og 129 og regler udstedt i medfer

af alternative investeringsfonde, der yder investeringsservice
omfattet af bilag 1, finder §§ 45-48, § 95, stk. 1-5 og 7, og
§§ 96 og 108 og regler udstedt i medfer heraf samt kapitel
22-27 anvendelse.

heraf finder ikke anvendelse pa fondsmaeglerselskaber, der
er omfattet af § 236 eller opfylder betingelserne i artikel
1, stk. 2 og 5, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) 2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmaessige
krav til investeringsselskaber.

Stk. 3. Kapitel 18-21 finder kun anvendelse pa fondsmaeg-
lerselskaber, der har tilladelse til at yde eller udfere en eller
begge af de i bilag 1, afsnit A, nr. 3 og 6, nevnte investe-
ringsservicer og -aktiviteter.

Tilknyttede agenter etableret her i landet

§ 3. For tilknyttede agenter, der er etableret her i landet,
finder § 28, stk. 2 og 3, § 30, stk. 1, stk. 2, nr. 1 og 2, og stk.
3 o0g4, §232,§ 233, stk. 4, og §§ 259 og 262-264 og regler
udstedt i medfer af § 46 anvendelse.

Fondsmceglerholdingvirksomheder, blandede
holdingvirksomheder og blandede finansielle
holdingvirksomheder

§ 4. For fondsmaglerholdingvirksomheder finder § 45,
stk. 1, kapitel 8, §§ 67 og 71, § 75, stk. 4, §§ 77, 78, 94, 99,
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104, 107, 109-114, 128-131, 133, 136 og 138-142, kapitel
16, §§ 182, 183 og 186, § 198, stk. 1, §§ 213, 216, 218, 219,
221-226, 228-230 og 232-235, § 238, stk. 3, § 242, stk. 1, 2
og 4-7, og §§ 244, 247, 248, 253, 259-273, 275 og 287 og
regler udstedt i medfer heraf anvendelse.

Stk. 2. For blandede holdingvirksomheder finder §§ 131,
138-142, 182, 183 og 186, § 192, stk. 5, nr. 13, § 198, stk.
1, og §§ 213, 216, 218, 219, 221-224, 232, 253, 259-264,
266-273 og 275 anvendelse.

Stk. 3. For blandede finansielle holdingvirksomheder fin-
der § 75, stk. 4, og §§ 219, 221, 223, 224, 232, 233, 253,
259-264, 266-273 og 275 anvendelse.

EU-/E@S-virksomheder

§ 5. For filialer af investeringsselskaber, kreditinstitutter
og administrationsselskaber, der er meddelt tilladelse til at
yde eller udfere investeringsservice og -aktiviteter i et land
inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Uni-
onen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, finder
§§ 219, 221, 223, 229, 232-235, 247, 249-252, 259-274,
277 og 287 anvendelse. For filialer af investeringsselskaber
finder §§ 38 og 40 ogsa anvendelse.

Stk. 2. Stk. 1 finder ogsé anvendelse pa investeringssel-
skaber og kreditinstitutter, der udever aktiviteter her i landet
gennem tilknyttede agenter etableret her i landet.

§ 6. For greenseoverskridende tjenesteydelser med inve-
steringsservice og -aktiviteter udevet her i landet af investe-
ringsselskaber, kreditinstitutter og administrationsselskaber,
der er meddelt tilladelse til at yde eller udfere investerings-
service og -aktiviteter i et land inden for Den Europaiske
Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade, finder §§ 251, 252, 259 og 262-264
anvendelse. For investeringsselskaber finder § 39 ogsa an-
vendelse.

Tredjelandsvirksomheder

§ 7. For filialer her i landet af investeringsselskaber,
der er meddelt tilladelse til at yde eller udfere investerings-
service og -aktiviteter med eller uden accessoriske tjeneste-
ydelser i et land uden for Den Europaeiske Union, som Uni-
onen ikke har indgéet aftale med pé det finansielle omrade,
finder §§ 43-48 og 94, § 95, stk. 1, 2 og 7, og §§ 96 og
108 og regler udstedt i medfer heraf anvendelse. Selskabslo-
vens bestemmelser om filialer af udenlandske aktieselskaber
finder ogsa anvendelse.

Stk. 2. For filialer her i landet af kreditinstitutter, der er
meddelt tilladelse til at yde eller udfere investeringsservice
og -aktiviteter med eller uden accessoriske tjenesteydelser i
et land uden for Den Europaiske Union, som Unionen ikke
har indgéet aftale med péd det finansielle omrade, og som
er meddelt tilladelse af Finanstilsynet i henhold til lov om
finansiel virksomhed, finder §§ 44-48 og 94, § 95, stk. 1,
2 og 7, og §§ 96 og 108 og regler udstedt i medfer heraf
anvendelse.

Stk. 3. Loven finder i ovrigt anvendelse pd de i stk. 1
og 2 navnte filialer med de afvigelser, som filialforholdet
nedvendiggeor.
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Stk. 4. For investeringsselskaber og kreditinstitutter, der er
meddelt tilladelse til at yde eller udfere investeringsservice
og -aktiviteter med eller uden accessoriske tjenesteydelser i
et land uden for Den Europeiske Union, som Unionen ikke
har indgdet aftale med pa det finansielle omrade, og som
udever sadan aktivitet her i landet til detailkunder eller kun-
der, der efter anmodning kan behandles som professionelle
kunder, finder § 42 anvendelse.

§ 8. For grenseoverskridende tjenesteydelser med inve-
steringsservice og -aktiviteter med eller uden accessoriske
tienesteydelser udevet her i landet af investeringsselskaber,
der er meddelt tilladelse i et land uden for Den Europziske
Union, som Unionen ikke har indgaet aftale med pa det
finansielle omréade, og for hvilket land Europa-Kommissio-
nen ikke har vedtaget en afgerelse som omhandlet i artikel
47, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU)
nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter, eller hvor en saddan afgerelse ikke leengere er
gyldig, finder §§ 41, 45-48, 232, 247, 259 og 262-264, §
267, stk. 1 og 2, og § 272, stk. 1, og regler udstedt i medfer
heraf og i medfer af § 96, stk. 2, anvendelse.

Stk. 2. For grenseoverskridende tjenesteydelser med inve-
steringsservice og -aktiviteter med eller uden accessoriske
tjienesteydelser ydet eller udfert her i landet af kreditinstitut-
ter, der er meddelt tilladelse i et land uden for Den Europee-
iske Union, som Unionen ikke har indgéet aftale med pa det
finansielle omréade, og for hvilket land Europa-Kommissio-
nen ikke har vedtaget en afgerelse som omhandlet i artikel
47, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU)
nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter, eller hvor en sddan afgerelse ikke lengere
er gyldig, og som er meddelt tilladelse af Finanstilsynet i
henhold til lov om finansiel virksomhed, finder §§ 45-48,
232, 247, 259 og 262-264, § 267, stk. 1 og 2, og § 272, stk.
1, og regler udstedt i medfer af heraf og i medfer af § 96,
stk. 2, anvendelse.

Leverandorer og underleverandorer

§ 9. For leveranderer og underleveranderer til outsour-
cingvirksomheder finder § 232, § 233, stk. 4, og §§ 259 og
262-264 anvendelse.

Kapitel 2
Definitioner

§ 10. I denne lov forstas ved:

1)  Sma og ikke indbyrdes forbundne fondsmaglerselska-
ber: De fondsmeglerselskaber, der opfylder betingel-
serne 1 artikel 12, stk. 1, i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) 2019/2033 af 27. november
2019 om tilsynsmassige krav til investeringsselska-
ber.

2)  Investeringsservice og -aktiviteter: De i bilag 1, afsnit
A, anforte servicer og aktiviteter i tilknytning til de i
bilag 2 omhandlede instrumenter.

3)  Accessoriske tjenesteydelser: De 1 bilag 1, afsnit B,
anforte ydelser.
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

Finansielle instrumenter: De instrumenter, som er op-
listet 1 bilag 2.
Investeringsselskab: En udenlandsk juridisk eller fy-
sisk person, hvis faste erhverv eller virksomhed bestar
i at yde eller udfere investeringsservice og -aktiviteter
til tredjemand pé et professionelt grundlag.
Kreditinstitut: En udenlandsk juridisk person, hvis
virksomhed bestar i at modtage indlan eller andre
midler fra offentligheden, der skal tilbagebetales, og
i at yde lan for egen regning.
Startkapital: Den kapital, der skal vere til stede for at
modtage tilladelse som fondsmaeglerselskab.
Solvensbehov: Det krav, som fastsettes i overens-
stemmelse med § 120.
Solvenskrav: Det krav, som fastsattes i overensstem-
melse med § 121.
Kapitalgrundlagskrav: Det krav, som er fastsat i tredje
del, afsnit I, i Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) nr. 2019/2033 af 27. november 2019 om
tilsynsmeessige krav til investeringsselskaber.
Filial: Et andet forretningssted end hovedkontoret,
som udger en ikkeselvstendig del af et fondsmeegler-
selskab eller et investeringsselskab, og som yder eller
udferer investeringsservice og -aktiviteter med eller
uden accessoriske tjenesteydelser i overensstemmelse
med det pagaldende fondsmeglerselskabs eller inve-
steringsselskabs tilladelse.
Tilknyttet agent: En fysisk eller juridisk person, som
pa kun ét fondsmaeglerselskabs, ét pengeinstituts, ét
realkreditinstituts, ét investeringsselskabs eller ét kre-
ditinstituts betingelseslese ansvar, for hvis regning der
handles over for kunder eller potentielle kunder, mar-
kedsferer investeringsservice og -aktiviteter og acces-
soriske tjenesteydelser, modtager og formidler kun-
ders instrukser eller ordrer vedrerende investerings-
service og -aktiviteter eller finansielle instrumenter,
placerer finansielle instrumenter eller radgiver kunder
eller potentielle kunder om saddanne finansielle instru-
menter eller tjenesteydelser.

Dattervirksomhed: En virksomhed, som er underlagt

bestemmende indflydelse af en modervirksomhed.

Modervirksomhed: En virksomhed, som har en eller

flere dattervirksomheder.

Koncern: En modervirksomhed med en eller flere dat-

tervirksomheder, jf. § 11.

Snaevre forbindelser:

a) Direkte eller indirekte forbindelser af den i nr. 15
angivne art,

b) kapitalinteresser, hvorved forstds en virksomheds
direkte eller indirekte besiddelse af 20 pct. eller
mere af stemmerettighederne eller kapitalen i en
virksomhed, eller

c) flere virksomheders eller personers fzlles forbin-
delse, jf. litra a, med en virksomhed.

Konsolideret situation: Den situation, der felger af

anvendelse af kravene i Europa-Parlamentets og Ra-

dets forordning (EU) nr. 2019/2033 af 27. november

2019 om tilsynsmaessige krav til investeringsselskaber

18)

19)

20)

21)

22)

23)
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i overensstemmelse med artikel 7 pd et moderinve-
steringsselskab i Den Europeiske Union, moderinve-
steringsholdingselskab i Den Europaiske Union eller
blandet finansielt moderholdingselskab i Den Euro-
paiske Union, som om dette selskab sammen med
alle investeringsselskaber, finansieringsinstitutter, ac-
cessoriske servicevirksomheder og tilknyttede agen-
ter i investeringsselskabskoncernen udgjorde et en-
kelt investeringsselskab. Med henblik pa denne defi-
nition finder betegnelserne investeringsselskab, finan-
sieringsinstitut, accessorisk servicevirksomhed og til-
knyttet agent ogsd anvendelse pa virksomheder etab-
leret i tredjelande, som, hvis de havde veret etableret
i Den Europaiske Union, ville opfylde definitionerne
af disse betegnelser.

Associeret virksomhed: En virksomhed, i hvilken et
fondsmaeglerselskab og dets dattervirksomheder be-
sidder kapitalandele og udever en betydelig indfly-
delse pa virksomhedens driftsmassige og finansielle
ledelse, men som ikke er en dattervirksomhed af
fondsmaglerselskabet. Et fondsmeglerselskab og dets
dattervirksomheder formodes at udeve betydelig ind-
flydelse, hvis de tilsammen besidder 20 pct. eller mere
af stemmerettighederne.
Fondsmeglerholdingvirksomhed: Et finansieringsin-
stitut, hvis dattervirksomheder udelukkende eller ho-
vedsagelig er fondsmaglerselskaber eller finansie-
ringsinstitutter, hvoraf mindst én af sddanne datter-
virksomheder er et fondsmaglerselskab, og som ikke
er en finansiel holdingvirksomhed som defineret i ar-
tikel 4, stk. 1, nr. 20, i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmessige krav til kreditinstitutter.

Blandet holdingvirksomhed: En modervirksomhed
bortset fra en finansiel holdingvirksomhed, en fonds-
maglerholdingvirksomhed, et kreditinstitut, et fonds-
maglerselskab eller en blandet finansiel holdingvirk-
somhed, hvis dattervirksomheder omfatter mindst ét
fondsmaeglerselskab.

Blandet finansiel holdingvirksomhed: En ureguleret
modervirksomhed, som sammen med sine dattervirk-
somheder, hvoraf mindst én er en reguleret enhed med
hovedkontor i Den Europaiske Union, og andre enhe-
der udger et finansielt konglomerat.
Fondsmeglerselskabskoncern: En koncern af virk-
somheder, som bestar af en modervirksomhed og dens
dattervirksomheder eller af virksomheder, som opfyl-
der betingelserne i artikel 22 i Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om
arsregnskaber, konsoliderede regnskaber og tilherende
beretninger for visse virksomhedsformer, og hvoraf
mindst et er et fondsmaglerselskab, og som ikke om-
fatter et kreditinstitut.

Moderfondsmaglerselskab i Den Europaiske Union:
Et fondsmaglerselskab i en medlemsstat, der er del af
en fondsmeglerselskabskoncern, og som dattervirk-
somhed har et fondsmaglerselskab eller et finansie-
ringsinstitut, eller som har kapitalinteresser i et sadant
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24)

25)

26)

27)

28)

29)

30)

31)

32)

fondsmaeglerselskab eller finansieringsinstitut, og som
ikke selv er dattervirksomhed af et andet fondsmeeg-
lerselskab, der er meddelt tilladelse i en medlemsstat,
eller en fondsmeglerholdingvirksomhed eller blandet
finansiel holdingvirksomhed, der er etableret i en
medlemsstat.

Moderfondsmaglerholdingvirksomhed i Den Europee-
iske Union: En fondsmaglerholdingvirksomhed i en
medlemsstat, der er del af en fondsmaglerselskabs-
koncern, og som ikke selv er dattervirksomhed af
et fondsmaglerselskab, der er meddelt tilladelse i en
medlemsstat eller af en anden fondsmaglerholding-
virksomhed i en medlemsstat.

Blandet finansiel moderholdingvirksomhed i Den
Europaiske Union: En modervirksomhed for en
fondsmaeglerselskabskoncern, som er en blandet fi-
nansiel holdingvirksomhed.

Finansieringsinstitut: En virksomhed, som ikke er et
kreditinstitut eller et fondsmaglerselskab, og som ik-
ke er et rent industrielt holdingselskab, og hvis hoved-
virksomhed bestar i at erhverve kapitalandele eller i
at udeve en eller flere af aktiviteterne i punkt 2-12 og
15 i bilag I til Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kre-
ditinstitutter, herunder et finansielt holdingselskab, et
blandet finansielt holdingselskab, et investeringshol-
dingselskab, et betalingsinstitut som defineret i Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2015/2366 af
25. november 2015 om betalingstjenester i det indre
marked og et portefoljeadministrationsselskab, men
ikke forsikringsholdingselskaber eller blandede for-
sikringsholdingselskaber som defineret i artikel 212,
stk. 1, litra g, i Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til
og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksom-
hed.

Kvalificeret andel: En direkte eller indirekte besiddel-
se af mindst 10 pct. af kapitalen eller stemmerettighe-
derne eller en andel, som giver mulighed for at udeve
en betydelig indflydelse pa ledelsen af et fondsmag-
lerselskab eller en fondsmaglerholdingvirksomhed.
Reel ejer: Fysisk person, der i sidste ende direkte eller
indirekte ejer eller kontrollerer en tilstreekkelig del
af de kvalificerede andele eller stemmerettighederne,
eller som udever kontrol ved hjeelp af andre midler.
Kapitalinteresser: En virksomheds direkte eller indi-
rekte besiddelse af 20 pct. eller mere af kapitalen eller
stemmerettighederne i en virksomhed.

Kapitalandele: Andele i aktieselskaber (aktier), i an-
partsselskaber (anparter) og i1 andre virksomheders
egenkapital.

Systemisk risiko: En risiko for forstyrrelse af det fi-
nansielle system, som kan fa alvorlige negative konse-
kvenser for det finansielle system og realekonomien.
Kompetent myndighed: En offentlig myndighed eller
et offentligt organ i en medlemsstat, som er officielt
anerkendt og ved national ret tillagt befojelse til at

33)

34)

35)

36)

37)
38)

39)

40)

41)

42)
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fore tilsyn med investeringsselskaber som led i den
geldende tilsynsordning i den pageldende medlems-
stat.

Hjemland: Et land inden for Den Europaiske Union
eller et land, som Unionen har indgéet aftale med pa
det finansielle omrade, hvor den pagaldende virksom-
hed har sit hovedkontor eller vedtagtsmassige hjem-
sted.

Vertsland: Et land inden for Den Europaiske Union
eller et land, som Unionen har indgaet aftale med
pa det finansielle omrade, hvor et investeringsselskab
har en filial og yder eller udferer investeringsservice
og -aktiviteter, eller en medlemsstat, hvor et reguleret
marked stiller de nedvendige faciliteter til radighed
for at lette adgangen for fjernmedlemmer eller delta-
gere, der er etableret i den medlemsstat, til at handle 1
investeringsselskabets system.

Overholdelse af koncernkapitaltest: En modervirk-
somhed i en fondsmeglerselskabskoncerns opfyldelse
af kravene i artikel 8 i Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 2019/2033 af 27. november 2019
om tilsynsmassige krav til investeringsselskaber.
Koncerntilsynsforende: En kompetent myndighed
med ansvar for tilsynet med, om moderfondsmaeg-
lerselskaber 1 Den Europaiske Union og fondsmag-
lerselskaber, som kontrolleres af moderfondsmagler-
holdingvirksomheder i Den Europziske Union eller
blandede finansielle moderholdingvirksomheder i Den
Europeiske Union, overholder koncernkapitaltesten.
Outsourcingvirksomhed: Et fondsmaeglerselskab, som
outsourcer aktiviteter til en leverander.

Leverander: En virksomhed, som varetager outsource-
de opgaver for en outsourcingvirksomhed.
Videreoutsourcing: En leveranders outsourcing af op-
gaver, som denne varetager i henhold til en aftale med
en outsourcingvirksomhed, til en underleverander og
underleveranderens eventuelle videreoutsourcing af
opgaverne til naste led i keeden af underleveranderer
samt eventuel videreoutsourcing til andre led i kaden
af underleveranderer.

Ledelsesorgan: Det eller de organer i et fondsmag-
lerselskab, hos en markedsoperater eller hos en udby-
der af dataindberetningstjenester, som er udpeget i
overensstemmelse med national lovgivning, der har
befgjelse til at fastlegge enhedens strategi, malset-
ninger og generelle ledelsesprincipper, og som forer
tilsyn med og overvager ledelsens beslutningstagning
og omfatter personer, som varetager enhedens daglige
ledelse.

Ledelsesorgan i dets tilsynsfunktion: Ledelsesorgan,
der handler i sin funktion med kontrol og overvagning
af ledelsens beslutningstagning.

@verste ledelse: De fysiske personer, som i et investe-
ringsselskab, hos en markedsoperater eller hos en ud-
byder af dataindberetningstjenester har ledelsesfunk-
tioner, og som over for ledelsesorganet er ansvarlige
for enhedens daglige ledelse, herunder for gennemfo-
relsen af selskabets politikker for distribution af tjene-
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43)

44)

45)

46)

47)
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steydelser og produkter til kunderne og af dets perso-
nalepolitik.
Variable lendele: Aflenningsordninger, hvor den en-
delige aflenning ikke er kendt pé forhand, herunder
bonusordninger, resultatkontrakter, engangsvederlag
og andre lignende ordninger, der ikke er en del af den
faste londel.
Kensneutral aflenningspolitik: En aflenningspolitik
baseret pa lige lon for samme arbejde eller arbejde
af samme verdi uanset den ansattes kon.
Udferelse af ordrer for investorers regning: Indgéelse
af aftaler om keb eller salg pé investorers vegne af et
eller flere finansielle instrumenter.
Handel for egen regning: Handel over egenbeholdnin-
gen, som resulterer i handler med et eller flere finan-
sielle instrumenter.
Eksponering: Summen af alle mellemvarender med
en kunde eller en gruppe af indbyrdes forbundne kun-
der, der indebarer en kreditrisiko for fondsmaglersel-
skabet, og kapitalandele udstedt af kunden eller af en
blandt en gruppe af indbyrdes forbundne kunder. For
sa vidt angér §§ 88 og 137, undtages folgende mel-
lemverender:

a) Ved valutatransaktioner: Mellemvarender, som er
opstaet 1 forbindelse med den almindelige afvik-
ling af en transaktion, i et tidsrum pa 48 timer
efter at betaling har fundet sted.

b) Ved keb eller salg af omsattelige veerdipapirer:
Mellemvarender, der er opstaet i forbindelse med
den almindelige afvikling af en transaktion, i et
tidsrum pd 5 arbejdsdage efter at betaling har
fundet sted eller de omsattelige verdipapirer er
leveret, athaengigt af, hvilken dato der ligger forst.

c) Ved betalingsformidling, herunder gennemferelse
af betalingsordrer, clearing og afvikling af omsaet-
telige vardipapirer i en hvilken som helst valuta
og korrespondentbank eller tilbud om clearing, af-
vikling og deponering af finansielle instrumenter
til kunder: Mellemvarender vedrerende forsinket
modtagelse af finansiering og andre mellemvae-
render, der opstar som folge af kundeaktiviteten,
og som ikke varer lengere end den folgende ar-
bejdsdag.

d) Ved betalingsformidling, herunder gennemferelse
af betalingsordrer, clearing og afvikling af omsaet-
telige verdipapirer i en hvilken som helst valuta
og korrespondentbank: Intradagmellemverender
med institutter, der yder disse tjenester.

Derivater: De finansielle instrumenter, som er define-

ret i bilag 2, nr. 4-10.

Struktureret indlan: Indlan som defineret i artikel 2,

stk. 1, nr. 3, litra c, i Europa-Parlamentets og Radets

direktiv 2014/49/EU af 16. april 2014 om indskudsga-
rantiordninger, som skal tilbagebetales fuldt ud ved
forfald under anvendelse af bestemmelser om, at en
eventuel rente eller praemie betales eller er i fare efter
en formel, der omfatter faktorer sdsom et indeks eller
en kombination af indekser, bortset fra indlan med
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variabel rente, hvis afkast er direkte knyttet til et ren-
teindeks sdsom EURIBOR eller LIBOR, et finansielt
instrument eller en kombination af finansielle instru-
menter, en ravare eller en kombination af ravarer eller
andre materielle eller immaterielle ikkeomsattelige
aktiver eller en valutakurs eller en kombination af
valutakurser.

Multilateralt system: Ethvert system eller enhver faci-
litet, hvor forskellige tredjeparters kabs- og salgsinte-
resser 1 finansielle instrumenter kan sammenfores.
Multilateral handelsfacilitet (MHF): Et multilateralt
system, der drives i overensstemmelse med reglerne i
kapitel 17, 18, 20, 22 og 23 i lov om kapitalmarkeder.
Organiseret handelsfacilitet (OHF): Et multilateralt
system, der ikke er et reguleret marked eller en multi-
lateral handelsfacilitet (MHF).

Reguleret marked: Et multilateralt system, der drives
eller forvaltes af en markedsoperater, som inden for
systemet og under iagttagelse af faste regler satter
forskellige tredjeparters kebs- og salgsinteresser i fi-
nansielle instrumenter i forbindelse med hinanden el-
ler befordrer dette pa en sddan méade, at det medferer
indgaelse af en aftale om finansielle instrumenter, der
er optaget til handel efter dette markeds regler eller
systemer, og som er meddelt tilladelse og fungerer
efter forskrifterne og afsnit III i Europa-Parlamentets
og Raédets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om
markeder for finansielle instrumenter.

Markedsplads: Et reguleret marked, en multilateral
handelsfacilitet (MHF) eller en organiseret handelsfa-
cilitet (OHF).

Formidler: En virksomhed, som har tilladelse til at
yde eller udfere investeringsservice og -aktiviteter
som navnt i bilag 1, afsnit A, nr. 4, og som leverer
tjenesteydelser i relation til opbevaring og forvaltning
af aktier med stemmeret i selskaber, der har aktier
optaget til handel pa et reguleret marked.
Kapitalforvalter: En virksomhed, som har tilladelse til
at yde eller udfere investeringsservice og -aktiviteter
som navnt i bilag 1, afsnit A, nr. 4, og som leverer
tjenesteydelser i relation til skensmassig portefolje-
pleje vedrerende aktier med stemmeret i selskaber, der
har aktier optaget til handel pa et reguleret marked.
Rédgivende stedfortraeder: En juridisk person, der pa
et erhvervsmaessigt og kommercielt grundlag analyse-
rer oplysninger fra bersnoterede selskaber, og, hvis
det er relevant, andre oplysninger om de bersnoterede
selskaber med henblik pé at give investorer mulighed
for at treeffe informerede beslutninger i forbindelse
med stemmeafgivelse i de pageldende selskaber ved
at tilvejebringe undersagelser, radgivning eller anbe-
falinger, der vedrerer udevelsen af stemmerettigheder.
Accessorisk servicevirksomhed: En virksomhed, hvis
hovedaktivitet bestar i besiddelse og forvaltning af
fast ejendom eller forvaltning af databehandlingsydel-
ser eller en lignende aktivitet, der har accessorisk ka-
rakter i forhold til et eller flere fondsmeglerselskabers
hovedaktivitet.



