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Αριθμός 471 

Ο ΠΔΡΙ ΣΩΝ ΟΡΓΑΝΙ΢ΜΩΝ ΔΝΑΛΛΑΚΣΙΚΩΝ ΔΠΔΝΓΤ΢ΔΩΝ ΝΟΜΟ΢ ΣΟΤ 2014 
 

Οδεγία ΟΓ131-2014-03 
ηεο Δπηηξνπήο Κεθαιαηαγνξάο πεξί ηεο θαηεγνξηνπνίεζεο ησλ ΟΔΔ ηεο Γεκνθξαηίαο θαη άιισλ ζρεηηθψλ ζεκάησλ 
 

ΚΑΣΑΣΑΞΗ ΠΑΡΑΓΡΑΦΩΝ 
 

ΜΔΡΟ΢ I ΔΙ΢ΑΓΩΓΙΚΔ΢ ΓΙΑΣΑΞΔΙ΢ 
  
Παξάγξαθνο 1 ΢πλνπηηθφο ηίηινο 
Παξάγξαθνο 2 Δξκελεία  
Παξάγξαθνο 3 Έθηαζε Δθαξκνγήο 
  
ΜΔΡΟ΢ ΙΙ ΚΑΝΟΝΔ΢ ΓΔΝΙΚΗ΢ ΔΦΑΡΜΟΓΗ΢  
  
Σκήκα 1 Γεληθνί Καλφλεο 
Παξάγξαθνο 4 Δπσλπκία ή νλνκαζία ΟΔΔ 
Παξάγξαθνο 5 Τπνινγηζκφο πξνκήζεηαο απφδνζεο 
Παξάγξαθνο 6 Παξέθθιηζε απφ ηα επελδπηηθά φξηα 
Παξάγξαθνο 7 Δπέλδπζε κέζσ ζχζηαζεο ζπγαηξηθήο εηαηξίαο 
Παξάγξαθνο 8 Απαγφξεπζε κεηαηξνπήο απφ ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ ζε ΟΔΔ θιεηζηνχ ηχπνπ 
Παξάγξαθνο 9 Δηήζηα θαη εμακεληαία θαηάζηαζε επελδχζεσλ 
Παξάγξαθνο 10 Μεραληζκνί πεξηνξηζκνχ ξεπζηφηεηαο 
  
Σκήκα 2 Γνκέο θχξηνπ- ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ 
Παξάγξαθνο 11 Έθηαζε εθαξκνγήο 
Παξάγξαθνο 12 Απαγφξεπζε επέλδπζεο  
Παξάγξαθνο 13 Τπνινγηζκφο ζπλνιηθήο έθζεζεο 
Παξάγξαθνο 14 Άδεηα ιεηηνπξγίαο ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ 
Παξάγξαθνο 15 Πεξηερφκελν ζπκθσλίαο θχξηνπ – ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ  
Παξάγξαθνο 16 Αλαζηνιή δηάζεζεο, εμαγνξάο ή εμφθιεζεο κεξηδίσλ ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ 
Παξάγξαθνο 17 Γηάιπζε ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ 
Παξάγξαθνο 18 Θεκαηνθχιαθαο 
Παξάγξαθνο 19 Διεγθηέο 
Παξάγξαθνο 20 Τπνρξεσηηθέο πιεξνθνξίεο θαη δηαθεκηζηηθέο αλαθνηλψζεηο ηξνθνδνηηθνχ 

ΟΔΔ 
Παξάγξαθνο 21 Τπνρξεψζεηο ελεκέξσζεο 
Παξάγξαθνο 22 Δηδηθέο ππνρξεψζεηο ηνπ ηξνθνδνηηθνχ ΟΔΔ 
Παξάγξαθνο 23 Δηδηθέο ππνρξεψζεηο ηνπ θχξηνπ ΟΔΔ πνπ θαηάγεηαη απφ ηε Γεκνθξαηία 
Παξάγξαθνο 24 Πξνκήζεηα δηάζεζεο ή εμαγνξάο ή εμφθιεζεο 
  
ΜΔΡΟ΢ IIΙ ΚΑΝΟΝΔ΢ ΔΠΔΝΓΤΣΙΚΗ΢ ΠΟΛΙΣΙΚΗ΢ ΑΝΑΛΟΓΑ ΜΔ ΣΗΝ ΚΑΣΗΓΟΡΙΑ 

ΔΠΔΝΓΤΣΩΝ ΢ΣΟΤ΢ ΟΠΟΙΟΤ΢ ΑΠΔΤΘΤΝΔΣΑΙ Ο ΟΔΔ  
  
Κεθάιαην Ι ΟΔΔ ηεο Γεκνθξαηίαο πνπ απεπζχλνληαη ζε ηδηψηεο επελδπηέο 
  
Παξάγξαθνο 25 Γεληθή δηάηαμε 
  
Σκήκα 1 Δπηηξεπφκελεο επελδχζεηο 
Παξάγξαθνο 26 Δπηιέμηκα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 
  
Σκήκα 2 Γεληθνί πεξηνξηζκνί 
Παξάγξαθνο 27 Καλφλεο γεληθήο εθαξκνγήο 
Παξάγξαθνο 28 Δπέλδπζε ζε κεηξεηά 
Παξάγξαθνο 29 Δπέλδπζε ζε άιινπο νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ  
Παξάγξαθνο 30 Δπέλδπζε ζε αθίλεηε πεξηνπζία 
  
Σκήκα 3 Υξήζε παξαγψγσλ γηα επέλδπζε ή αληηζηάζκηζε- Τπνινγηζκφο ζπλνιηθήο 

έθζεζεο 
Παξάγξαθνο 31 Πεδίν εθαξκνγήο παξφληνο Σκήκαηνο 
Παξάγξαθνο 32 Γεληθέο αξρέο 
Παξάγξαθνο 33 Δπέλδπζε ζε παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά κέζα 
Παξάγξαθνο 34 ΢πγθέληξσζε ηνπ εθδφηε 
Παξάγξαθνο 35 Δθπιήξσζε ππνρξεψζεσλ ηνπ ΟΔΔ απφ ζπλαιιαγέο ζε παξάγσγα θαη 

ππνινγηζκφο ηεο ζπλνιηθήο έθζεζεο 
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Σκήκα 4 Σερληθέο απνηειεζκαηηθήο δηαρείξηζεο ραξηνθπιαθίνπ 
Παξάγξαθνο 36 Πξνυπνζέζεηο ρξήζεο ηερληθψλ 
Παξάγξαθνο 37 Πσιήζεηο κε δηθαίσκα ή ππνρξέσζε επαλαγνξάο θαη αληίζηξνθεο ζπκβάζεηο 

επαλαγνξάο / επαλαπψιεζεο θαη δαλεηζκφο ηίηισλ 
  
Σκήκα 5 ΟΔΔ αλνηθηνχ θαη θιεηζηνχ ηχπνπ 
Παξάγξαθνο 38 Τπνρξεψζεηο ΟΔΔ θιεηζηνχ ηχπνπ 
Παξάγξαθνο 39 
 

ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ θαη ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ πεξηνξηζκέλεο ξεπζηφηεηαο 

Σκήκα 6 Γεληθνί επελδπηηθνί πεξηνξηζκνί αλά θαηεγνξία επέλδπζεο  
Παξάγξαθνο 40 Δπέλδπζε ζε θηλεηέο αμίεο 
Παξάγξαθνο 41 Δπέλδπζε ζε άιινπο νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ 
  
Κεθάιαην ΙΙ ΟΔΔ ηεο Γεκνθξαηίαο πνπ απεπζχλνληαη ζε επαγγεικαηίεο ή επαξθψο 

ελεκεξσκέλνπο επελδπηέο 
  
Σκήκα 1 Γεληθνί πεξηνξηζκνί 
Παξάγξαθνο 42 Έθδνζε νκνινγηψλ απφ ΟΔΔ θαη ρνξήγεζε δαλείσλ ή εγγπήζεσλ 
Παξάγξαθνο 43 Απαγφξεπζε άζθεζεο ειέγρνπ 
Παξάγξαθνο 44 ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ θαη ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ πεξηνξηζκέλεο ξεπζηφηεηαο 
Παξάγξαθνο 45 Δπέλδπζε ζε κεξίδηα ππνθείκελνπ νξγαληζκνχ ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ 
  
ΜΔΡΟ΢ ΙV ΚΑΣΗΓΟΡΙΟΠΟΙΗ΢Η ΟΔΔ 
  
Κεθάιαην Ι Δηζαγσγηθή δηάηαμε 
  
Παξάγξαθνο 46 Δηζαγσγηθή δηάηαμε 
  
Κεθάιαην ΙΙ Καηεγνξίεο ΟΔΔ ηεο Γεκνθξαηίαο πνπ απεπζχλνληαη ζε ηδηψηεο επελδπηέο 
  
Σκήκα 1 ΟΔΔ αθίλεηεο πεξηνπζίαο 
Παξάγξαθνο 47 Δηδηθνί θαλφλεο γηα ηηο επελδχζεηο ΟΔΔ αθίλεηεο πεξηνπζίαο 
Παξάγξαθνο 48 Δπελδπηηθνί πεξηνξηζκνί σο πξνο ηα αθίλεηα 
Παξάγξαθνο 49 Γπλαηφηεηα απφθηεζεο αθίλεηεο πεξηνπζίαο 
Παξάγξαθνο 50 Πνιηηηθή εμαγνξψλ 
Παξάγξαθνο 51 Απνηίκεζε  
  
Σκήκα 2 ΟΔΔ θεθαιαίνπ επηρεηξεκαηηθψλ ζπκκεηνρψλ 
Παξάγξαθνο 52 Δπηιέμηκεο επελδχζεηο θαη επελδπηηθά φξηα 
Παξάγξαθνο 53 Πεξηνξηζκνί 
Παξάγξαθνο 54 Δθαξκνγή ησλ θαλφλσλ ζρεηηθά κε ηε ζχλζεζε θαη ηε δηαθνξνπνίεζε ηνπ 

ραξηνθπιαθίνπ ηνπ ΟΔΔ 
Παξάγξαθνο 55 Πνιηηηθή εμαγνξψλ 
  
Σκήκα 3 ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο 
Παξάγξαθνο 56 Ολνκαζία, επελδπηηθφο ζθνπφο θαη επελδχζεηο  
Παξάγξαθνο 57 Πεξηνξηζκνί 
Παξάγξαθνο 58 Μέζα ρξεκαηαγνξάο πςειήο πνηφηεηαο 
Παξάγξαθνο 59 ΢ηαζκηζκέλε κέζε ιεθηφηεηα θαη ζηαζκηζκέλε κέζε δηάξθεηα δσήο 
Παξάγξαθνο 60 Τπνινγηζκφο θαη δεκνζίεπζε θαζαξήο αμίαο, αξηζκνχ κεξηδίσλ, ηηκήο 

δηάζεζεο θαη εμαγνξάο 
Παξάγξαθνο 61 Γηθαίσκα ζπκκεηνρήο, εμαγνξάο ή εμφθιεζεο 
Παξάγξαθνο 62 Δηδηθνί θαλφλεο γηα ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο (πιελ ησλ ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο 

βξαρππξφζεζκσλ επελδχζεσλ) 
Παξάγξαθνο 63 Δηδηθνί θαλφλεο γηα ηνπο ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο βξαρππξφζεζκσλ επελδχζεσλ 
  
Σκήκα 4 ΟΔΔ κε εγγχεζε θεθαιαίνπ ή απφδνζεο 
Παξάγξαθνο 64 Άδεηα ιεηηνπξγίαο ηνπ ΟΔΔ εγγπεκέλνπ θεθαιαίνπ ή εγγπεκέλεο απφδνζεο 
Παξάγξαθνο 65 Παξνρή εγγχεζεο 
Παξάγξαθνο 66  Έλδεημε γηα εγγχεζε ζηελ νλνκαζία ή ηελ επσλπκία ηνπ ΟΔΔ 
Παξάγξαθνο 67 Δγγχεζε ζπλδεφκελε κε κεξίδηα ζπγθεθξηκέλσλ θαηεγνξηψλ ή ηκεκάησλ ηνπ 

ίδηνπ ΟΔΔ 
Παξάγξαθνο 68 Τπνρξεψζεηο εηδηθήο ελεκέξσζεο ησλ επελδπηψλ γηα ηνπο φξνπο ηεο 

εγγχεζεο  
Παξάγξαθνο 69 Δγγχεζε πνπ παξέρεηαη απεπζείαο ζε θάζε κεξηδηνχρν 
Παξάγξαθνο 70 Δηδηθέο ππνρξεψζεηο ηνπ εμσηεξηθνχ δηαρεηξηζηή 
  
Σκήκα 5 ΟΔΔ κε πξνζηαζία θεθαιαίνπ 
Παξάγξαθνο 71 Έλδεημε γηα πξνζηαζία ζηελ νλνκαζία ή ηελ επσλπκία ηνπ ΟΔΔ 
Παξάγξαθνο 72 Τπνρξεψζεηο εηδηθήο ελεκέξσζεο ησλ επελδπηψλ γηα ηνπο φξνπο ηεο 

πξνζηαζίαο 
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Σκήκα 6  ΟΔΔ ηχπνπ «fund of funds» 
Παξάγξαθνο 73 Δηδηθνί θαλφλεο πνπ δηέπνπλ ηνπο ΟΔΔ ηχπνπ «fund of funds» 
  
Κεθάιαην ΙΙΙ Καηεγνξίεο ΟΔΔ ηεο Γεκνθξαηίαο πνπ απεπζχλνληαη ζε επαγγεικαηίεο ή 

επαξθψο ελεκεξσκέλνπο επελδπηέο 
  
Σκήκα 1 ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο 
Παξάγξαθνο 74 Καλφλεο πνπ δηέπνπλ ηνπο ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο 
  
Σκήκα 2 ΟΔΔ θεθαιαίνπ επηρεηξεκαηηθψλ ζπκκεηνρψλ  
Παξάγξαθνο 75 Καλφλεο πνπ δηέπνπλ ηνπο ΟΔΔ θεθαιαίνπ επηρεηξεκαηηθψλ ζπκκεηνρψλ  

Σκήκα 3 ΟΔΔ ηχπνπ «fund of funds»  
Παξάγξαθνο 76 Καλφλεο γηα ΟΔΔ ηχπνπ «fund of funds» 
  
Σκήκα 4 ΟΔΔ πνπ επελδχνπλ κέζσ δαλείσλ 
Παξάγξαθνο 77 Έθηαζε εθαξκνγήο 
Παξάγξαθνο 78 Γεληθνί θαλφλεο 
Παξάγξαθνο 79 Δπελδπηηθνί πεξηνξηζκνί 
Παξάγξαθνο 80 Πξφζζεηνη θαλφλεο ζε πεξίπησζε δαλεηζκνχ ζε μέλν λφκηζκα 
  
Σκήκα 5 ΟΔΔ αθίλεηεο πεξηνπζίαο 
Παξάγξαθνο 81 Πνιηηηθή εμαγνξψλ 
  
ΜΔΡΟ΢ V ΠΡΟ΢ΘΔΣΟ ΠΔΡΙΔΥΟΜΔΝΟ ΔΓΓΡΑΦΩΝ ΟΔΔ 
  
Κεθάιαην Ι Γεληθνί θαλφλεο 
  
Παξάγξαθνο 82 Πξφζζεην πεξηερφκελν θαη δειψζεηο ησλ εγγξάθσλ ηνπ ΟΔΔ 
  
Κεθάιαην ΙΙ Δηδηθέο ξπζκίζεηο ζρεηηθά κε ην πξφζζεην πεξηερφκελν ησλ εγγξάθσλ ηνπ 

ΟΔΔ κε βάζε ηελ θαηεγνξηνπνίεζή ηνπ 
  
Παξάγξαθνο 83 Πξφζζεην πεξηερφκελν ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ θαη εθζέζεσλ ηξνθνδνηηθνχ 

ΟΔΔ 
Παξάγξαθνο 84 Πξφζζεην πεξηερφκελν ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ ΟΔΔ αθίλεηεο πεξηνπζίαο πνπ 

απεπζχλεηαη ζε ηδηψηεο επελδπηέο 
Παξάγξαθνο 85 Πξφζζεην πεξηερφκελν εγγξάθσλ ΟΔΔ επηρεηξεκαηηθψλ ζπκκεηνρψλ  
Παξάγξαθνο 86 Δλεκεξσηηθφ δειηίν ησλ ΟΔΔ ρξεκαηαγνξάο  
Παξάγξαθνο 87 Πεξηερφκελν ησλ εγγξάθσλ ηνπ ΟΔΔ εγγπεκέλνπ θεθαιαίνπ ή εγγπεκέλεο 

απφδνζεο πνπ απεπζχλεηαη ζε ηδηψηεο επελδπηέο 
Παξάγξαθνο 88 Πξφζζεην πεξηερφκελν ησλ εγγξάθσλ ηνπ ΟΔΔ πνπ επηδηψθεη ηελ πξνζηαζία 

ηνπ επελδπφκελνπ ζε απηφλ θεθαιαίνπ θαη απεπζχλεηαη ζε ηδηψηεο επελδπηέο 
Παξάγξαθνο 89 Πξφζζεην πεξηερφκελν ελεκεξσηηθνχ δειηίνπ ΟΔΔ ηχπνπ «fund of funds» 
Παξάγξαθνο 90 Πξφζζεην πεξηερφκελν εγγξάθσλ ΟΔΔ πνπ επελδχνπλ κέζσ δαλείσλ θαη 

απεπζχλνληαη ζε επαγγεικαηίεο ή  
επαξθψο ελεκεξσκέλνπο επελδπηέο 

  
ΜΔΡΟ΢ VΙ ΣΔΛΙΚΔ΢ ΚΑΙ ΜΔΣΑΒΑΣΙΚΔ΢ ΓΙΑΣΑΞΔΙ΢ 
  
Παξάγξαθνο 91 Μεηαβαηηθή δηάηαμε 
Παξάγξαθνο 92 Έλαξμε ηζρχνο   
 
Η Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο αζθψληαο ηελ εμνπζία πνπ ηεο παξέρεηαη δπλάκεη ησλ εδαθίσλ (1) θαη (2) ηνπ 
άξζξνπ 15 ηνπ πεξί ησλ Οξγαληζκψλ Δλαιιαθηηθψλ Δπελδχζεσλ Νφκνπ ηνπ 2014 εθδίδεη ηελ αθφινπζε Οδεγία: 

ΜΔΡΟ΢ Ι 
ΔΙ΢ΑΓΩΓΙΚΔ΢ ΓΙΑΣΑΞΔΙ΢ 

΢πλνπηηθφο ηίηινο  1.  Η παξνχζα Οδεγία ζα αλαθέξεηαη σο ε «Πεξί ηεο θαηεγνξηνπνίεζεο ησλ ΟΔΔ ηεο 
Γεκνθξαηίαο θαη άιισλ ζρεηηθψλ ζεκάησλ Οδεγία».     

Δξκελεία  2. Γηα ηελ εθαξκνγή ηεο παξνχζαο Οδεγίαο ηζρχνπλ νη αθφινπζνη νξηζκνί:   

«Αθίλεηα» ή «Αθίλεηε πεξηνπζία»: ζεκαίλεη δηθαίσκα θπξηφηεηαο ή θαηνρήο ή θάξπσζεο 
ή κίζζσζεο ζε αθίλεηε ηδηνθηεζία κε βάζε ηνλ πεξί ηεο Αθίλεηεο Ιδηνθηεζίαο (Γηαθαηνρή, 
Δγγξαθή θαη Δθηίκεζε) Νφκν ή άιιν αληίζηνηρν δηθαίσκα κε βάζε ηε λνκνζεζία άιινπ 
θξάηνπο πνπ δηέπεη ηελ αθίλεηε ηδηνθηεζία. 

Κεθ. 224 
 

  
 «Δγγχεζε ηνπ επελδπκέλνπ ζε ΟΔΔ θεθαιαίνπ ζε πνζνζηφ 100%» ζεκαίλεη φηη ε 

εγγχεζε δηαζθαιίδεη πσο ν επελδπηήο ζα ιάβεη, ζε θάζε πεξίπησζε θαη κε ηε ζπλδξνκή 
ησλ φξσλ ηζρχνο ηεο εγγχεζεο, ην ζπλνιηθφ πνζφ πνπ ζα έρεη επελδχζεη ζηνλ ΟΔΔ, 
ρσξίο νπνηαδήπνηε παξαθξάηεζε, ηδίσο γηα θαηαβνιή νπνηαζδήπνηε πξνκήζεηαο ή 
εμφδσλ θάζε θχζεο.  
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 «Δλεξγεηηθφ ηνπ ΟΔΔ» σο πξνο ηνλ ΟΔΔ θεθαιαίνπ επηρεηξεκαηηθψλ ζπκκεηνρψλ 
ζεκαίλεη ην ζχλνιν ησλ εηζθνξψλ θεθαιαίσλ ηνπ ΟΔΔ πνπ έρνπλ ήδε θαηαβιεζεί θαη 
ηνπ δεζκεπκέλνπ θεθαιαίνπ πνπ δελ έρνπλ θιεζεί λα θαηαβάινπλ νη κεξηδηνχρνη ηνπ 
ΟΔΔ. 

  
 «Δλζσκαησκέλα παξάγσγα» ή «θηλεηέο αμίεο πνπ ελζσκαηψλνπλ παξάγσγν»: 

ζεκαίλεη ηα ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα, ηα νπνία πεξηιακβάλνπλ έλα ζπλζεηηθφ ζηνηρείν 
πνπ πιεξνί ηα αθφινπζα θξηηήξηα: 
 
(α) ιφγσ ππάξμεσο απηνχ ηνπ ζπλζεηηθνχ ζηνηρείνπ, νξηζκέλεο ή φιεο νη ρξεκαηηθέο 
ξνέο, ηηο νπνίεο, ζε άιιε πεξίπησζε, ζα ζπλεπαγφηαλ ε θηλεηή αμία ε νπνία ιεηηνπξγεί 
σο θχξηα ζχκβαζε (ζχκβαζε ππνδνρήο), κπνξνχλ λα ηξνπνπνηεζνχλ κε βάζε έλα 
ζπγθεθξηκέλν επηηφθην, ηελ ηηκή ρξεκαηνπηζησηηθνχ κέζνπ, ηελ ηηκή ζπλαιιάγκαηνο, 
ηνλ δείθηε ηηκψλ ή επηηνθίσλ, ηελ θαηάηαμε ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο ή ηνλ 
πηζησηηθφ δείθηε, ή άιιε κεηαβιεηή, θαη ζπλεπψο εκθαλίδνπλ δηαθπκάλζεηο παξφκνηεο 
κε απηέο νπνηνπδήπνηε απηφλνκνπ παξαγψγνπ, 
 
(β) ηα νηθνλνκηθά ηνπ ραξαθηεξηζηηθά θαη νη θίλδπλνη δελ ζπλδένληαη ζηελά κε ηα 
νηθνλνκηθά ραξαθηεξηζηηθά θαη ηνπο θηλδχλνπο ηεο θχξηαο ζχκβαζεο, 
 
(γ) έρεη ζεκαληηθή επίπησζε ζην πξνθίι θηλδχλνπ θαη ζηελ ηηκνιφγεζε ηεο θηλεηήο 
αμίαο. 
 
Μηα θηλεηή αμία ή έλα κέζν ρξεκαηαγνξάο δελ ζεσξείηαη φηη ελζσκαηψλεη θάπνην 
παξάγσγν, φηαλ πεξηιακβάλεη έλα ζπλζεηηθφ ζηνηρείν, ην νπνίν είλαη ζπκβαηηθά 
κεηαβηβάζηκν αλεμάξηεηα απφ ηελ θηλεηή αμία ή απφ ην κέζν ρξεκαηαγνξάο. Έλα ηέηνην 
ζπλζεηηθφ ζηνηρείν ινγίδεηαη σο ρσξηζηφ ρξεκαηνπηζησηηθφ κέζν. 

  
 «Καλνληζκφο» ζεκαίλεη ηνλ Καλνληζκφ (ΔΔ) κε αξ. 231/2013 ηεο Δπηηξνπήο ηεο 19

εο
 

Γεθεκβξίνπ 2012 πξνο ζπκπιήξσζε ηεο νδεγίαο 2011/61/ΔΔ ηνπ Δπξσπατθνχ 
Κνηλνβνπιίνπ θαη ηνπ ΢πκβνπιίνπ φζνλ αθνξά ηηο εμαηξέζεηο, ηνπο γεληθνχο φξνπο 
ιεηηνπξγίαο, ηνπο ζεκαηνθχιαθεο, ηε κφριεπζε, ηε δηαθάλεηα θαη ηελ επνπηεία. 

 «Κιείδσκα απφδνζεο» ζεκαίλεη ηελ αλαγλψξηζε απφδνζεο απφ ηε ζπκκεηνρή ζε ΟΔΔ 
σο νξηζηηθά πξαγκαηνπνηεζείζαο γηα ην κεξηδηνχρν, κε ππνρξέσζε θαηαβνιήο ζε 
απηφλ ηνπ πνζνχ πνπ αληηζηνηρεί ζε απηή ηελ απφδνζε, εθφζνλ ζπληξέρνπλ θαη νη φξνη 
νη νπνίνη ζα έρνπλ ζπκθσλεζεί. 

  
56(Ι) ηνπ 2013 

8(Ι) ηνπ 2015 
97(Ι) ηνπ 2015 

«Κχξηνο ΟΔΔ» έρεη ηελ έλλνηα πνπ απνδίδεηαη ζηνλ φξν απηφ απφ ην άξζξν 2 ηνπ πεξί 
ησλ Γηαρεηξηζηψλ Οξγαληζκψλ Δλαιιαθηηθψλ Δπελδχζεσλ Νφκνπ ηνπ 2013. 
 

  
131(Ι) ηνπ 2014 

11(Ι) ηνπ 2015 
«Νφκνο» ζεκαίλεη ηνλ πεξί ησλ Οξγαληζκψλ Δλαιιαθηηθψλ Δπελδχζεσλ Νφκν ηνπ 
2014. 

  
 «Οδεγία» ζεκαίλεη ηελ παξνχζα Οδεγία. 
  
 «ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ πεξηνξηζκέλεο ξεπζηφηεηαο»:  ζεκαίλεη ηνλ ΟΔΔ αλνηθηνχ ηχπνπ 

ν νπνίνο ελεξγνπνηεί κεραληζκνχο ζχκθσλα κε ηνλ θαλνληζκφ ή ηα θαηαζηαηηθά ηνπ 
έγγξαθα πνπ έρνπλ σο απνηέιεζκα ηνλ πεξηνξηζκφ ηνπ δηθαηψκαηνο ησλ κεξηδηνχρσλ 
πξνο εμαγνξά ή εμφθιεζε ησλ κεξηδίσλ ηνπο. 

  
78(Ι) ηνπ 2012 
88(Ι) ηνπ 2015 

«Οξγαληζκνί ΢πιινγηθψλ Δπελδχζεσλ»: ζεκαίλεη ηνπο νξγαληζκνχο ελαιιαθηηθψλ 
επελδχζεσλ (ΟΔΔ) θαη ηνπο νξγαληζκνχο ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ ζε θηλεηέο αμίεο 
(Ο΢ΔΚΑ), θαηά ηελ έλλνηα ηνπ πεξί ησλ Οξγαληζκψλ Δλαιιαθηηθψλ Δπελδχζεσλ 
Νφκνπ ηνπ 2014 ή ηνπ πεξί ησλ Αλνηθηνχ Σχπνπ Οξγαληζκψλ ΢πιινγηθψλ Δπελδχζεσλ 
Νφκνπ ηνπ 2012, αληίζηνηρα. 

 «Πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ ζρεηίδνληαη κε αθίλεηα» ζεκαίλεη ηηο θηλεηέο αμίεο, ε θχξηα 
δξαζηεξηφηεηα ηνπ εθδφηε ησλ νπνίσλ είλαη είηε ε δηελέξγεηα επελδχζεσλ ή 
ζπλαιιαγψλ ζε αθίλεηα είηε ε θαηαζθεπή ή εθκεηάιιεπζε αθηλήησλ.   

  
 «Πξνζηαζία θεθαιαίνπ» ζεκαίλεη ηελ εθαξκνγή επελδπηηθήο πνιηηηθήο ή ηε ρξήζε 

κέζσλ ή ηερληθψλ γηα ηελ απνηειεζκαηηθή δηαρείξηζε ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηνπ ΟΔΔ, κε 
ζηφρν ηελ εμαζθάιηζε ηεο ζπλνιηθήο ή κεξηθήο αμίαο ηνπ επελδπκέλνπ ζε απηφλ 
θεθαιαίνπ.  

  
 «Πξνζηαζία ηνπ επελδπκέλνπ ζε ΟΔΔ θεθαιαίνπ ζε πνζνζηφ 100%» ζεκαίλεη φηη ε 

πξνζηαζία απνζθνπεί λα δηαζθαιίζεη ηε ζπλνιηθή αμία απηνχ ηνπ θεθαιαίνπ, ψζηε 
απηφ λα απνδνζεί ζην κεξηδηνχρν, θαζαξφ απφ νπνηαδήπνηε πξνκήζεηα ή απφ έμνδα 
θάζε θχζεο. 
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 «Σξνθνδνηηθφο ΟΔΔ» έρεη ηελ έλλνηα πνπ απνδίδεηαη ζηνλ φξν απηφ απφ ην άξζξν 2 
ηνπ πεξί ησλ Γηαρεηξηζηψλ Οξγαληζκψλ Δλαιιαθηηθψλ Δπελδχζεσλ Νφκνπ ηνπ 2013.  

  
 Όξνη πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη ζηελ Οδεγία θαη δελ εξκελεχνληαη δηαθνξεηηθά έρνπλ ηελ 

έλλνηα πνπ ηνπο απνδίδεηαη ζην Νφκν. 
  
Έθηαζε εθαξκνγήο 3. (1) Η Οδεγία θαζνξίδεη: 

  
 (α) ηνπο επελδπηηθνχο πεξηνξηζκνχο πνπ ηζρχνπλ γηα ηνπο ΟΔΔ ηεο 

Γεκνθξαηίαο, αλάινγα κε ηε θχζε ησλ ζηνηρείσλ ζηα νπνία επελδχνπλ 
θαη ηνπο επελδπηέο ζηνπο νπνίνπο απεπζχλνληαη, 

   
 (β) ηηο ηερληθέο απνηειεζκαηηθήο δηαρείξηζεο ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ησλ ΟΔΔ 

ηεο Γεκνθξαηίαο,  
   
 (γ) ηηο θαηεγνξίεο ησλ ΟΔΔ ηεο Γεκνθξαηίαο, κε θξηηήξην ηνλ επελδπηηθφ 

ηνπο ζθνπφ θαη ηε δηάξζξσζε ησλ επελδχζεψλ ηνπο, θαζψο θαη 
   
 (δ) θαλφλεο δηαθάλεηαο θαη ελεκέξσζεο ησλ επελδπηψλ πνπ ηζρχνπλ γηα 

ηνπο ΟΔΔ ηεο Γεκνθξαηίαο. 
  
 (2) ΢ην Μέξνο ΙΙ ηεο Οδεγίαο ζεζπίδνληαη θαλφλεο γεληθήο εθαξκνγήο πνπ δηέπνπλ 

φινπο ηνπο ΟΔΔ ηεο Γεκνθξαηίαο, αλεμάξηεηα απφ ηνπο επελδπηέο ζηνπο νπνίνπο 
απεπζχλνληαη. ΢ην Μέξνο ΙΙΙ ηεο Οδεγίαο ζεζπίδνληαη θαλφλεο πνπ εθαξκφδνληαη ζε 
θάζε ΟΔΔ ηεο Γεκνθξαηίαο, κε βάζε ηελ θαηεγνξία ησλ επελδπηψλ, ζηελ νπνία 
απεπζχλεηαη θαη αλάινγα κε ηα εηδηθφηεξα νξηδφκελα ζε θάζε επηκέξνπο Σκήκα ηνπ 
Μέξνπο απηνχ. ΢ην Μέξνο IV ηεο Οδεγίαο θαζνξίδνληαη νη θαλφλεο πνπ δηέπνπλ ηνπο 
ΟΔΔ πνπ εληάζζνληαη ζε κηα απφ ηηο θαηεγνξίεο πνπ αλαθέξνληαη ζην Μέξνο απηφ, 
ελψ ζην Μέξνο V ηεο Οδεγίαο ζεζπίδνληαη ξπζκίζεηο αλαθνξηθά κε ην πξφζζεην 
πεξηερφκελν ησλ εγγξάθσλ ηνπ ΟΔΔ.  

  
ΜΔΡΟ΢ ΙΙ 

ΚΑΝΟΝΔ΢ ΓΔΝΙΚΗ΢ ΔΦΑΡΜΟΓΗ΢ 
 

Σκήκα 1 
Γεληθνί θαλφλεο 

  
Δπσλπκία ή 
Ολνκαζία ΟΔΔ 

4. Δθφζνλ ε επσλπκία ή ε νλνκαζία ηνπ ΟΔΔ πεξηέρεη δηαθξηηηθφ ζηνηρείν κε βάζε ηελ 
θχξηα θαηεγνξία πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, ζηελ νπνία επελδχεηαη ην ελεξγεηηθφ ηνπ 
ΟΔΔ, απηή (ε επσλπκία ή ε νλνκαζία ηνπ ΟΔΔ) ζπλάδεη κε ηελ επελδπηηθή πνιηηηθή θαη 
ζηξαηεγηθή ηνπ, φπσο ε πνιηηηθή/ ζηξαηεγηθή απηή πξνθχπηεη απφ ηνλ θαλνληζκφ ή ηα 
θαηαζηαηηθά έγγξαθα, θαζψο θαη ην ελεκεξσηηθφ δειηίν ηνπ ΟΔΔ. Ωο θχξηα δε 
θαηεγνξία πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ραξαθηεξίδεηαη απηή ζηελ νπνία επελδχεη ν ΟΔΔ ην 
ελεξγεηηθφ ηνπ ζε πνζνζηφ 60% ή πεξηζζφηεξν. Δθφζνλ ζπληξέρεη πεξίπησζε θχξηαο 
επέλδπζεο θαηά ηα πξναλαθεξφκελα, ν ΟΔΔ εληάζζεηαη ζε κηα απφ ηηο θαηεγνξίεο πνπ 
πξνβιέπνληαη ζηελ Οδεγία γηα ηνπο ΟΔΔ πνπ απεπζχλνληαη ζε ηδηψηεο ή επαξθψο 
ελεκεξσκέλνπο θαη επαγγεικαηίεο επελδπηέο, αληίζηνηρα.  

  
Τπνινγηζκφο 
πξνκήζεηαο 
απφδνζεο 
 

5.  Ο ΟΔΔ δηαζθαιίδεη φηη ν ππνινγηζκφο ηπρφλ πξνκήζεηαο απφδνζεο επηθπξψλεηαη απφ 
ην Θεκαηνθχιαθα ή ηνλ ειεγθηή ηνπ ΟΔΔ ζην πιαίζην ηνπ εηήζηνπ ινγηζηηθνχ ειέγρνπ. 

Παξέθθιηζε απφ ηα 
επελδπηηθά φξηα 
 

6.  (1) Ο ΟΔΔ πνπ απεπζχλεηαη ζε ηδηψηεο επελδπηέο δχλαηαη λα παξεθθιίλεη απφ ηα 
επελδπηηθά φξηα πνπ πξνβιέπνληαη ζηελ Οδεγία, θαζψο θαη ζηνλ θαλνληζκφ ή ηα 
θαηαζηαηηθά ηνπ έγγξαθα, γηα ρξνληθφ δηάζηεκα έσο θαη 12 κήλεο απφ ηελ εκεξνκελία 
θνηλνπνίεζεο ηεο άδεηαο ιεηηνπξγίαο ηνπ, ή απφ ηελ εκεξνκελία νινθιήξσζεο ηεο 
αξρηθήο άληιεζεο θεθαιαίσλ ζηελ πεξίπησζε ΟΔΔ θιεηζηνχ ηχπνπ αθίλεηεο 
πεξηνπζίαο θαη επηρεηξεκαηηθψλ ζπκκεηνρψλ. 

 (2) ΟΔΔ πνπ απεπζχλεηαη ζε επαγγεικαηίεο ή επαξθψο ελεκεξσκέλνπο επελδπηέο 
δχλαηαη λα παξεθθιίλεη απφ ηα επελδπηηθά φξηα πνπ πξνβιέπνληαη ζηελ Οδεγία, ζηηο 
πεξηπηψζεηο πνπ θαζνξίδνληαη ζηνλ θαλνληζκφ ή ηα θαηαζηαηηθά ηνπ έγγξαθα.  
 
(3) ΢ε πεξίπησζε πνπ ν ΟΔΔ, ππεξβεί ηα επελδπηηθά φξηα, νθείιεη λα πξνβεί άκεζα ζε 
δηνξζσηηθά κέηξα πξνο δηφξζσζε ηεο ππέξβαζεο κε γλψκνλα ην ζπκθέξνλ ησλ 
κεξηδηνχρσλ ηνπ. Ο ΟΔΔ, εληφο δχν εξγαζίκσλ εκεξψλ, γλσζηνπνηεί ην γεγνλφο ηεο 
ππέξβαζεο ζηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο, εθζέηνληαο ηνπο ιφγνπο πνπ νδήγεζαλ 
ζηελ ελ ιφγσ ππέξβαζε, θαζψο θαη ηα δηνξζσηηθά κέηξα πνπ πξνηίζεηαη λα ιάβεη γηα 
λα επαλέιζεη εληφο ησλ επηηξεπφκελσλ επελδπηηθψλ νξίσλ. Άκεζα κεηά ηελ 
πξαγκαηνπνίεζε ηεο δηφξζσζεο ησλ επελδπηηθψλ νξίσλ, ν ΟΔΔ ελεκεξψλεη εγγξάθσο 
ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο. Ο ΟΔΔ ηεξεί αξρείν κε ηηο σο άλσ πεξηπηψζεηο 
ππέξβαζεο ησλ επελδπηηθψλ νξίσλ. 
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