
 

汽车行业动态跟踪报告：向既

定目标进化：清洁能源闭环与

汽车的全方位降本 
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事项： 

特斯拉 2023 年投资者日活动在美国得州工厂举行。 

平安观点： 

特斯拉致力于打造清洁能源闭环、大幅降低整车成本以实现 2000 万

台年产销目标。目前看，特斯拉正稳步向其既定目标稳步迈进，特斯拉引

领未来汽车发展趋势，即整车机械部件的集成化、电子架构的集成化、软

件自研比例提升，同时特斯拉在自动驾驶领域全面领先于传统车企（实现

自动驾驶核心软硬件及超算中心自研）。特斯拉整车产品的集成化与其强大

的工程能力相匹配，简洁的产品设计与高效的生产制造相结合使得其整车

产品具备强劲的市场竞争力和市场定价权，对于消费者而言，特斯拉提供

了日益低廉的购买及使用成本，对于竞争对手而言，特斯拉压制了盈利及

定价空间。 

全球储能需求将达到 240TWh，2023 年扩产+新品发布值得期待。特

斯拉看好储能产业，关注能源的可持续发展，在发布会上介绍了全球实现

可持续能源经济、全面取代化石燃料的路线图，认为全球最终将需要

240TWh 储能容量（含固定式电站储能和汽车电池）、可再生电源 30TWh，

对应的制造领域投资达 10 万亿美元。在这一图景中，特斯拉将扮演重要角

色，力求早日将其固定式储能产能提高到 1TWh/年。特斯拉在储能领域已

有扎实积累，旗下产品主要包括大型储能系统 Megapack 和户用储能系统

Powerwall。截至目前，特斯拉已经在全球超过 50 个国家部署了 16GWh
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以上工商业和用户侧储能系统。展望 2023 年，特斯拉将部署 GWh 级储能

项目、继续扩充 Lathrop 工厂产能规模，并推出两款新产品。作为市场领

导者，特斯拉在储能板块将一展宏图，其新产品的推出是否能引起新的市

场变革，值得期待。 

投资建议：当前整车竞争格局虽然较为激烈，但自主品牌整体的份额

将持续上升，全方位进化速度远超合资品牌，混动车将有较长的生命周期，

对传统燃油车的替代空间广阔，2023 年重点关注插混车战略转型坚决，渠

道变革进展较快的车企，推荐吉利汽车、长安汽车、理想汽车、长城汽车。 

特斯拉引领的整车集成化趋势明显，基于整车电子电气架构集成化趋

势，看好域控制器赛道，推荐德赛西威、经纬恒润、华阳集团。特斯拉储

能板块规划宏大，且发布会中表达了对铁锂路线的重视，随着特斯拉未来

发力大型储能产品，磷酸铁锂电池在其终端产品中或将占据更大比重。关

注特斯拉电池供应链相关企业：推荐宁德时代，建议关注德方纳米（铁锂

正极材料）。特斯拉新品的发布有望起到市场教育作用，进一步提振户储产

品需求，建议关注户储系统相关企业派能科技、固德威。发布会亦提及了

电池回收的重要性，可关注布局电池回收的格林美、南都电源等。 

风险提示：1、技术创新带来新的风险：新技术可能不成熟，应用可能

带来新的风险；2、结构与工艺创新对产销规模要求高： 

一体化压铸等技术布局对固定资产投入要求大，需要较高的产销规模

摊成本；3、电动智能带来的事故影响消费者购车信心： 
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