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苏 家电行业景气度提升 
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投资要点： 

行业相关数据 

据奥维云网（AVC）数据统计，2023 年第 9 周（2023.2.20-2023.2.26）

家电全品类合计线上销额同比增加 1.5%，销量同比下降 15.26%，均价同

比增加 19.78%；线下销额同比增长 0.86%，销量同比下降 11.85%，均价

同比增加 17.06%。 

家电行业要闻 

1、多地发放大额消费券聚焦汽车家电产品 

2、我国将实施“县域商业三年行动计划” 

3、海信推出嵌入式冰箱新品，首发“真空 3.0”科技 

重点公司动态 

新宝股份：公布 2022 年度业绩快报，2022 年公司营业收入较上年同

期下降 8.15%；公司归属于上市公司股东的净利润较上年同期增长 20.97%。 

倍轻松：公布 2022 年度业绩快报，2022 年公司营业收入较上年同期

下 降 24.28%； 公 司 归 属 于 母 公 司 所 有 者 的 净 利 润 较 上 年 同 期 下 降

225.76%。 

市场表现 



 

 - 3 - 

本周（2.23-3.1）家电板块表现较好。沪深 300 指数上涨 0.49%，家

电（中信）板块上涨 0.85%，行业跑赢大盘 0.36 个百分点，在 30 个中信

一级行业中排名第 8。 

投资建议 

近期，奥维云网和红星美凯龙联合发布了中国高端建材渠道 2023 年 1

月家电销售趋势的数据报告。据数据显示，23 年 1 月红星美凯龙部分商场

家电销售额结构占比靠前的品类分别是厨房电器 23.4%、大家电 17.6%、

中央空调 15.4%和暖通 14.1%。从销售品类的客单价来看，中央空调品类

的客单价最高达到了 17637 元，其次是进口电器为 17443 元。自春节以

来，随着消费逐步复苏，各地地产销售数据也逐步回暖，家电行业景气度

也有所提升。目前，家电行业拐点已现，配置价值凸显，建议把握行业优

质龙头标的。综上，暂时给予行业“看好”评级，建议关注美的集团

（000333）、海尔智家（600690）、格力电器（000651）、亿田智能（300911）、

火星人（300894）和新宝股份（002705）。 

风险提示 

宏观经济环境波动的风险；疫情反复的风险；汇率波动造成汇兑损失

的风险；行业终端需求严重下滑的风险；海外出口景气度下滑的风险。 
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