
 

公用事业行业周报：国补项目

大比例参与绿电交易 比例较

高者或优先兑付存量补贴 
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投资要点 

20230220-20230224，A 股电力指数+0.58%，PE（TTM）估值 20.9x；

A 股燃气板块指数+3.44%，PE（TTM）估值 12.3x。因长协煤覆盖比例的

加大，火电基本面有望持续实现修复，绿电板块伴随可再生能源补贴的逐

步清付与光伏产业链价格见顶回落，中长期成长性再度凸显，燃气板块中

的不确定性依旧为其主要矛盾，故具备海外气源端优势的公司有望受益。A

股电力指数+0.58%，其细分子板块火电、水电、新能源发电变化幅度分别

为+0.09%、+1.38%、+0.21%。A 股燃气板块指数+3.44%。 

本周火电组合：浙能电力+粤电力 A+皖能电力+华电国际+华能国际 

本周清洁电力组合：国投电力+中闽能源+华能水电+川投能源+长江

电力 

本周燃气组合：新奥股份+九丰能源 

电力行业新闻：1）国家发展改革委、财政部、国家能源局发布《关于

享受中央政府补贴的绿电项目参与绿电交易有关事项的通知》，推动带补贴

项目参与绿电交易，交易比例大者可优先兑付补贴。《通知》指出，要扩大

绿电参与市场规模，在推动平价可再生能源项目全部参与绿电交易的基础

上，稳步推进享受国家可再生能源补贴的绿电项目参与绿电交易。绿电交

易结算电量占上网电量比例超过 50%且不低于本地区绿电结算电量平均水

平的绿电项目，由电网企业审核后可优先兑付中央可再生能源补贴。2）国
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家电网下发《新能源消纳运行评估及预警技术规范》，红色预警区暂停风、

光项目接入批复。 

电力行业高频数据跟踪：截至 2 月 24 日，动力煤市场价格 1186 元/

吨，周环比价格+16.3%。截至 2023 年 2 月 24 日，秦皇岛港动力煤市场

价（Q5500）为 1186 元/吨，广东港印尼、澳洲烟煤（Q5500）到港价格

分别为 1111、1116 元/吨，相比 2 月 17 日分别环比+16.3%、+9.7%、

+9.6%。 

库存：截至 2023 年 2 月 24 日，秦皇岛港动力煤库存 560 万吨，相

比 2 月 17 日环比-3.4%，同比+14.3%。水库流量：2 月 24 日，三峡水库

站当日入库流量 0.74 万立方米/秒，同比-7.5%；三峡水库站当日出库流量

0.74 万立方米/秒，同比-20.4%。自 1 月 1 日以来，三峡水库日均入库流

量 0.66 万立方米/秒，较去年同期同比+0.4%；三峡水库日均出库流量 0.66

万立方米/秒，较去年同期同比-7.4%。光伏产业链价格方面，截至 2023

年 2 月 24 日，国内单晶光伏组件（perc，310W）市场价格为 1.75 元/

瓦，相比 2 月 17 日的价格持平。截至 2 月 22 日，国产多晶硅料价格市场

均价为 27.11 美元/千克，周环比-1.95%。 

燃气行业新闻：1）重庆市人民政府、四川省人民政府发布《推动成渝

地区双城经济圈市场一体化建设行动方案》，协同建设川渝天然气（页岩气）

千亿立方米级产能基地。2）国内首座下沉式 LNG 储罐建设项目——国家

管网集团深圳液化天然气应急调峰站一期工程升顶，储气能力 20 万立方米，
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计划 2024 年建成投产。一期设计周转能力 300 万吨/年，二期扩建至 600

万吨/年，将实现陆上管道气和进口液化天然气资源互补，提升粤港澳大湾

区天然气供应、调峰、储备保供能力，推动全国天然气管网互联互通和深

度融合。 

燃气行业数据跟踪：环比 2 月 17 日，国产气出厂价格下跌 1.84%，

进口气出厂价格下跌 2.80%。 

截至 2 月 24 日，上海石油天然气 LNG 出厂价格全国指数 6374 元/

吨，较 2 月 17 日下跌 1.62%。 

国产气方面，截至 2 月 17 日，液厂平均出厂 6142 元/吨，较 2 月 17

日下跌 1.84%。进口气方面，LNG 接收站平均出厂价 6996 元/吨，较 2

月 17 日下跌 2.80%。 

投资建议： 

电力行业：火电企业转型新能源，叠加行业基本面修复：我们推荐华

电国际、华能国际、粤电力 A，建议关注浙能电力、皖能电力，建议关注

火电设备以及灵活性改造相关标的青达环保、华光环能；水电方面，我们

推荐华能水电、长江电力、国投电力、川投能源。新能源发电方面，央企

新能源运营商：我们推荐高速成长的绿电龙头三峡能源；区域性新能源运

营商：推荐中闽能源；储能运营方面，推荐南网旗下储能运营商南网储能。

核电方面，建议关注中国核电、佳电股份。 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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