
 

农林牧渔行业：本周猪价延
续反弹趋势 关注养殖户预
期变化 
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核心观点： 

养殖：2 月 25 日，全国瘦肉型生猪出栏均价 15.55 元/公斤，环比上

周上涨 3.87%，同比上涨 24.1%。二次育肥群体入场、收储政策启动等因

素刺激，本周猪价延续反弹趋势。考虑 22 年母猪存栏量变化相对平缓，压

栏、二次育肥等手段是放大猪价波动的重要因素。仔猪价格反弹速度相对

更快，部分地区 7 公斤仔猪报价已达 700 元/头，较春节前上涨约 300 元/

头，或侧面反映行业对未来猪价的乐观预期。今年冬季猪病疫情相对平稳，

企业的成本可预测性明显提升，企业管理能力和产业链匹配程度的提升等

因素成为成本下降的重要来源。板块投资的超额收益来源，仍是围绕出栏

增长与估值匹配，成本控制能力是实现出栏增长的必要条件。大型养殖企

业重点推荐温氏股份、牧原股份、新希望，中小养殖企业重点关注唐人神、

天康生物、华统股份、巨星农牧。白羽肉鸡方面，受益前期产能去化及抽

蛋毁苗以及养殖积极性提高等因素，本周商品代毛鸡和鸡苗价格均突破“5

元”大关，行业进入高景气阶段，圣农发展、益生股份等受益。黄羽鸡方

面，受益消费回暖以及存栏低位，本周快大鸡/中速鸡/优质鸡价分别约 6.53、

7.13、7.84 元/斤，环比分别上涨 14.6%/5.6%/15.5%，立华股份、温氏

股份等将充分受益。 

饲料、动保：本周玉米、豆粕现货价延续下跌，近期粕类原料总体供

应充足，饲料成本压力下降。消费需求支撑流通增加，虾蟹、特水鱼整体

价格稳中有升，普水鱼因存塘量较大价格维持低迷，关注后期鱼苗走货及
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养殖户投苗情况。随着肉禽补栏恢复，禽料需求开始步入恢复通道。 

2023 年畜禽饲料将迎来下游需求、成本两大维度改善，特种水产饲料

有望明显受益于下游消费场景恢复，行业集中度仍分散，继续重点推荐行

业龙头份额提升带来的投资机遇。动保方面，预计行业需求将受益于下游

存栏回升以及盈利改善，关注非瘟疫苗研发进展，关注中牧股份、普莱柯

等。 

种植业：转基因商业化大势所趋，关注转基因玉米产业化应用试点供

种进展。继中央一号文件提出“全面实施生物育种重大项目”后，2 月 22

日，中国种子协会召开生物育种产业化分会成立筹备会。考虑行业现状，

知识产权保护力度仍是影响未来行业盈利的关键变量。当前国内性状技术

水平仍有待市场检验，重点关注先正达等国际巨头参与对行业竞争格局的

潜在影响，隆平高科、登海种业、大北农等有望受益。 

宠物：美元指数持续上行，关注人民币贬值对宠物食品出口业务正向

影响。预计 2023 年上半年海外出口增长仍面临海外高库存压力，全年预

计保持平稳。重点关注龙头公司国内市场扩张。 

风险提示：农产品价格波动风险、疫病风险、政策风险。 
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