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事项： 

近期由 OpenAI 开发的 ChatGPT 聊天机器人受到用户的追捧，其在

文本语言方面表现出来的智能程度引起了市场的广泛关注。国内外巨头在

GPT 大模型领域及类 ChatGPT 产品方面竞相布局。 

国信计算机观点：1）2017 年和 2023 年两次人工智能的浪潮都是由

技术的突破带来的；2）从市场表现来看，两次人工智能的行情中，算力端

和场景落地端的相关公司表现较好；3）政策端的助力是 2017 年人工智能

产业发展重要的助推器；4）投资建议：人工智能的发展离不开技术的进步，

从 2017 年的神经网络智能决策算法到 2023 年 GPT 大模型带来的自然语

言理解能力的提升，都为未来场景应用的进一步智能化奠定了基础。从人

工智能的要素来说，建议关注数据端、算力端、场景端的相关标的，比如

科大讯飞等；5）风险提示：人工智能技术进步不及预期；人工智能场景化

落地不及预期。 
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