
 

温控系列专题：CHATGPT 推

动 AI 等高算力场景 IDC 液冷

技术应用有望加速 
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CHATGPT 快速推广，成为增长迅速的消费单品。CHATGPT 作为一种

人工智能技术驱动的自然语言处理工具，通过连接大量的语料库来训练模

型，做到人机交互等场景功能，于 2022 年 11 月底正式推出，2023 年一

月末活跃用户数突破 1 亿，成为增长迅速的消费爆品。 

国信通信观点： 

Chatgpt 技术的推广进一步催生了 AI 算力等大功率应用场景的普及，

通过连接大量的语料库来训练模型，做到人机交互等场景功能，背后需要

大量的算力作为支撑，随着摩尔定律变缓，芯片算力与功耗同步大幅提升，

2022 年 Intel 第四代服务器处理器单 CPU 功耗已突破 350 瓦，英伟达单

GPU 芯片功耗突破 700 瓦，AI 集群算力密度普遍达到 50kW/柜，随着算

力的持续增长，风冷散热技术面临极大的挑战。 

液冷技术应用必要性持续提升。我们认为，随着 AI 算力等场景应用的

加速，持续看好液冷技术的应用与推广趋势，关注热力升级背景下头部温

控器企业机遇。液冷散热器通过液体流动与散热器内部表面摩擦带走大量

的热量而起到散热作用，与一般的风冷散热器相比，液冷能够大幅提高降

温效果，液冷技术现主要应用在超高算力密度场景，我们认为，ChatGPT

推广有望进一步带动 AI 等超算应用场景的推广，带动液冷技术的进一步推

广与应用。 

液冷技术的普及过程中仍需要面临漏液性检测、长效运维、长时可靠

等问题，关注具有头部技术储备企业。 
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由风冷技术向液冷技术的转化过程中，系统集成复杂难度成倍提升，

具体表现在：设计难度增大、供应商零部件差异明显、采购难度加大、后

期运维难度显著提升等方面，对企业全链条的管理方案能力提出了进一步

要求，持续关注具有头部技术储备企业。 

投资建议： 

我们认为，ChatGPT 带动 AI 算力等场景的推广，将进一步加快液冷

技术的应用于普及，同时在推广过程中仍然面临可靠性、安全性、长效运

维等问题，我们分析，在大的趋势背景下，头部具有技术储备的企业在研

发、供应链、经验等方面仍具备领先优势，例如：【英维克】于 2016 年前

就推出了水冷机组的解决方案，并针对液冷产品推出端到端的解决方案，

通过构建液冷平台，推广多场景液冷技术的应用，保障全生命周期运维可

靠；【申菱环境】目前已经实现了液冷技术在国内超算中心多年运维经验，

以及海外数据中心的批量交付与应用，【同飞股份】亦积极布局针对服务器

领域的液冷布局。 

综合以上分析，重点推荐【英维克】、【申菱环境】、关注【同飞股份】。 

评论： 

AI 算力集群密度算力可达 50KW/柜，液冷技术应用必要性持续提升

Chatgpt 技术的推广进一步催生了 AI 算力等大功率应用场景的普及。

CHATGPT 作为一种人工智能技术驱动的自然语言处理工具，通过连接大量
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的语料库来训练模型，做到人机交互等场景功能，背后需要大量的算力作

为支撑。随着摩尔定律变缓，芯片算力与功耗同步大幅提升，2022 年 Intel

第四代服务器处理器单 CPU 功耗已突破 350 瓦，英伟达单 GPU 芯片功耗

突破 700 瓦，AI 集群算力密度普遍达到 50kW/柜，风冷散热技术面临极

大的挑战。 

液冷散热器通过液体流动与散热器内部表面摩擦带走大量的热量而起

到散热作用，与一般的风冷散热器相比，液冷能够大幅提高降温效果，目

前主要分为间接式/直接式液冷技术。其中，间接液冷技术是指服务器热源

与液冷剂之间没有直接接触的换热过程，主要分类有冷板式与热管式；直

接液冷技术是指冷却剂与电子元器件直接接触的换热过程，主要分类有喷

雾式、喷淋式、浸没式三种。 

液冷技术现主要应用在超高算力密度场景，例如今年双十一峰值的时

候阿里云采用全球最大液冷数据中心实现对服务器降温，目前浸泡式液冷

使用场景单机柜密度可以达到 200KW 左右，冷板式液冷技术可达

50-80KW，随着服务器算力密度提升以及液冷技术成本的优化，未来有望

得到更广泛的应用。 

根据赛迪顾问的数据，预计 2025 年我国液冷数据中心的市场规模将

破 1200 亿元，2021-2025 年均复合增速 25%，冷板式及浸没式液冷占比

分别达到 59%/41%。根据未来 NE 时代预计 2025 年新能源汽车动力电池

液冷渗透率有望提升至 80%。我们分析，液冷有望在 IDC、动力电池、储
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能电池等实现跨行业的技术共享，降低开发成本，加速普及。 

液冷技术的普及与应用仍然面临设计与运维难度加大等挑战由风冷技

术向液冷技术的转化过程中，系统集成复杂难度成倍提升，1）设计难度增

大：需要同时融合传热、流体、材料等学科；2）供应商零部件差异明显：

各个零部件的供应能力与匹配接口皆有差异，拉长系统开发时间，且无法

达到系统最优；3）采购难度加大：供应链需要协调多个供应商同时交付，

增加采购负担；4）后期运维难度显著提升：单一供应商不具有故障的系统

解决能力。 

英维克：领先液冷全链条，端到端解决方案提供商公司是行业内较早

推出液冷解决方案的公司，目前已经在多场景实现液冷技术的推广和应用。

公司于 2016 年前就推出了水冷机组的解决方案，公司作为数据中心机房

温控的领先企业，在 2019 年前即实现了水冷机组在数据中心间接蒸发冷、

电子电力纯水冷却等多场景的成熟应用，在冷水机组、干冷器等液冷系统

的冷源产品具有深入广泛的产品技术积累和成熟应用经验。相比其他应用

场景，公司在数据中心的液冷冷源相关积累更能够提供 7X24 不间断运行

的高可靠性要求。（从原理上看，水冷机组是在风冷机组的基础上通过引入

水源的相变提升降温效率，本质上间接蒸发冷使用的水冷机组与液冷使用

的水冷机组原理相似）2019 年，公司持续增强液冷板、管路、接头、CDU

等环节满足一站式交付解决能力。随着公司近年大力布局电子散热业务，

公司补充增强了靠近热源侧的液冷板、液冷流路中的管路、快速接头、冷

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_52349


