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CHATGPT风起 大模型引领新

一轮 AI 浪潮 
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大模型实现量质齐变，人工智能发展开启新周期大模型实现量质齐变，

人工智能发展有望开启新篇章。从人工智能历史发展的三次浪潮来看，算

法、算力和数据是人工智能实现场景落地三驾马车。其中人工智能算法模

型的突破有两个方向：新架构和更大量级的参数量。大模型的出现相较于

深度学习，省去了一开始大量的特征工程，通过提升参数量、引入 Prompt

使得生成式文本进一步突破。目前大模型已在 NLP 取得较为成熟的进展，

之后预计向多模态发展，模型泛化性的不断提升使得通用型 AI 有望到来。 

从 ChatGPT 看大模型现状，更多爆款应用有望出现国内外巨头纷纷投

入大模型，新兴应用 ChatGPT 问世，风口起浪潮将至。2022 年 11 月 30

日，OpenAI 发布全新聊天机器人模型 ChatGPT，上市五天后用户数量突

破 100 万人。ChatGPT 的问世引发了对于大模型发展前景的思考。随着投

喂数据集的多样化，大模型逐渐具备多模态属性。但考虑到当前大模型训

练过程中的高昂成本问题，在实现产业落地时，需要综合考虑大模型应用

成本和产品性能提升带来的经济效益之间的平衡。因此，我们认为大模型

有望产生爆款应用软件的方向，或将具备以下特性：（1）大模型的应用能

实现应用性能的显著提升；（2）应用场景需要具备一定通用性，市场空间

相对广阔。基于上述因素，大模型或有望在办公软件、智能驾驶、个性化

教育、互联网金融等场景培育爆款应用。 

下一个“深度学习”，建议关注底层资源和创新应用落地大模型有望

成为下一个“深度学习”，引领新一轮应用落地潮。随着从机器学习到深



 

 - 3 - 

度学习的发展，人工智能技术开始拥有自动学习数据中的重要特征信息的

能力。深度学习具备很强的非线性建模能力，而众多复杂问题（文本、图

像、语音等）本质上拥有高度非线性的特性。深度学习实现了从输入到输

出的非线性变化，从而提升解决问题的广泛度。新的场景及应用油然而生，

为两类企业的壮大创造机遇：第一类是底层资源企业（以英伟达为代表），

第二类为实现场景赋能的应用企业（例如互联网企业百度、阿里、字节跳

动等、人工智能技术企业科大讯飞等）。 

大模型有望带领新一轮浪潮，当前投资共有两条主线：一是围绕人工

智能三大要素布局，短期关注软硬件配套的底层资源；二是中长期关注新

一轮技术变革下新场景和新产品的创新落地。 

风险提示 

1、技术发展不及预期； 

2、政策监管不确定性风险； 

3、行业竞争加剧风险； 
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