
 

医药生物行业观点：看好

2023年医药市场与创新药 
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进入 2023 年，医药板块有望迎来复苏，看好 2023 年医保谈判、集

采影响出清、全球创新进展等因素催化下的医药行情：首先，对于创新药

企业来说，企业创新业务经过多年培育，产品逐步进入收获阶段，为业绩

增长提供新的动力；同时，随着医保对于创新药放量加速的影响不断加强，

国内创新药的达峰周期大大加速，许多创新药有望在医保谈判的后快速完

成进院，并在上市后 3-5 年内就达峰销售；再者，近期康方生物、科伦药

业 license-out 喜讯不断，为国内创新药走向国际市场提供新信心；然后，

2023 年 1 月 5 日医保谈判正式开启，在“简易续约”续约谈判规则下独家

品种降幅预期缓和，有望为 1 月创新药行情提供催化剂；最后，老龄化带

来的需求扩张以及居民收入不断提升带来的对于“更美好生活的向往“是

推动生物医药行业长期发展的核心因素，而提供更好治疗手段的核心在于

创新驱动。随着 2023 年我国对于经济发展的决心不断加强，公众健康意

识日益增强，以及对美好生活的内在向往，医药板块尤其是创新药板块将

重回主线。 

对于创新药，还额外提一下艾滋病领域变化。由于近年来患者对于艾

滋病治疗认知的不断加强，对于更好疗法需求的不断提升，加上艾滋病疾

病本身特殊性带来患者自费需求的不断上升，艾滋病药物医保及自费市场

不断扩大，艾滋病药物市场在国内呈现扩大趋势。抗艾滋病药物相关企业

艾迪药业、前沿生物等值得关注。同时，2023 年 1 月 4 日国家药品监督管

理局批准江苏艾迪药业申报的 I 类创新药艾诺米替片（商品名：复邦德）

上市，为艾诺韦林、拉米夫定和富马酸替诺福韦二吡呋酯组成的复方制剂，
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用于治疗成人 HIV-1 感染初治患者。公司销售团队在 HIV 领域经验丰富，

具有深厚 HIV 医院渠道，新品上市有望为公司带来新增长动力。 

对于传统药品企业，继续关注 T+N+L 公司：T 是指传统业务，市场

认为公司是传统业务成长性不好，近几年虽增速很慢，但业务已经扎实，

很难有大的黑天鹅；N 是新兴业务，快速增长。L 是低估值，机构参与度

较低；但 L 不是必要条件，估值较为合理的公司中也有很好的多业务成长

公司。由于一方面仿制药集采过半，这类企业成熟业务的业绩压力呈边际

放松，而创新药管线与技术平台由于多年的积累，开始进入收获期，有望

为公司业绩提供新动力。 

创新药重点关注：恒瑞医药、百济神州、信达生物、艾迪药业、康方

生物、泽璟制药、海创药业、艾力斯、亚虹医药、科济制药、云顶新耀、

腾盛博药、康诺亚、加科思、德琪医药等。 

传统药企的新成长曲线：华东医药（医美、合成生物新成长）、信立泰

（氯吡格雷集采影响已过，高血压、心衰和肾性贫血等蓝海成长创新药）、

海思科（海外创新药值得期待）、京新药业（治疗失眠创新药安达西尼将公

司带入新的成长期），此外关注人福医药和恩华药业等。 

原料药：金城医药（头孢业务稳健，合成生物一众新产品带领公司成

长）和花园生物（VD3 稳健，新的升级版产品 25-羟基 VD3 引领新成长）。 

医疗器械：福瑞股份（FibroScan 与软肝片双成长）、正海生物（脑膜
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