
 

建材&新材料行业周报：建立首

套房贷款利率动态调整机制 

持续关注建材回暖 
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要闻点评：1 月 5 日，央行、银保监会发布通知，决定建立首套住房

贷款利率政策动态调整机制。新建商品住宅销售价格同环比连续 3 个月均

下降的城市，可阶段性维持、下调或取消当地首套住房贷款利率政策下限。

截止 2022 年 12 月底，连续三个月同环比持续下降的城市共有 38 个，均

集中于二三四线城市。 

此举将住房贷款利率与当地新建住房价格走势挂钩，因城施策进行动

态调整，消费者购房成本有望进一步下降，首套房刚需亦得到进一步支持。

在政策持续发力、预期回暖和基本面见底共振下，我们认为基本面板块底

部已过，23 年有望引来业绩回暖落地和估值进一步修复。 

核心观点：新材料板块：推荐 1）下游需求持续景气的光伏/电动车软

磁材料龙头铂科新材；2）关注 OCA 光学胶百亿赛道国产替代龙头斯迪克。

建材板块： 

近期中央经济会议、地产融资及疫情管控政策面皆发布支持利好政策，

我们认为竣工端消费建材及玻璃板块会首先受益，应积极参与近期估值修

复行情，中期维度看，预计消费建材及玻璃板块销售及业绩会在 23Q1 重

启增长。相关标的：竣工端标的蒙娜丽莎、坚朗五金、兔宝宝、东鹏控股、

伟星新材、北新建材、中国联塑、旗滨集团、信义玻璃以及开竣工皆受益，

同时叠加新规带来防水市场扩容利好的东方雨虹、科顺股份。 

装修建材：近期地产相关政策在保障供给、刺激需求两方面双重发力，

中央经济工作会议定调 2023 年地产发展方向，“保交楼、稳民生、防风
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险”主基调将有力支撑竣工端建材持续弹性复苏。2022 年中小企业受下游

需求景气度下降、疫情反复、原材料价格上行的多重不利影响，出清速度

加快，行业集中度持续提升，细分行业龙头有望在 2023 年继续保持市场

份额的扩张。在行业利好政策频发叠加防疫政策进一步优化的情况下，持

续看好竣工端建材市场基本面和估值的双修复。相关标的：坚朗五金、蒙

娜丽莎、兔宝宝、北新建材、东方雨虹、科顺股份、北新建材、伟星新材、

中国联塑。 

水泥：近期全国水泥价格转为下行，需求偏弱。从供给看，北方省份

大部分停窑，南方省份部分停窑，但熟料库存整体处于高位；截止到 1 月

6 日，最新全国水泥价格达到每吨 380.9 元（YoY-21.8%），较上周下降

1.1%，最新全国水泥开工率为 21.0%（YoY-11.8pp），较上周下降 1.8pp。

库容方面：最新水泥库容比为 65.8%（YoY+3.1pp），较上周下降 5.6pp，

熟料库容比为 68.4%（YoY+0.7pp），与上周持平。成本方面：主要燃料

价格继续下降，但对水泥价格没有向下影响，主要原因是部分水泥企业已

经停窑。相关标的：华新水泥、上峰水泥。 

玻璃：近期浮法玻璃市场价格出现部分松动，区域出货存在差异，销

区市场成交较好。截止到 1 月 6 日，全国浮法玻璃价格为 79.0 元/重量箱

（YoY-20.6%），较上周上升 1.8%。库存方面：最新浮法玻璃库存较上周

减少 236 万重量箱，达到 5198 万重量箱（YoY+38.0%），较上周下降 4.3%。

近期国内光伏玻璃市场整体交投平稳，场内观望情绪较浓。截止到 1 月 6

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_51053


