
 

纺织服装行业：新年首周市场

表现强势 静待过峰后消费数

据的回暖 
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核心观点 

行情回顾：全周沪深 300 指数上涨 2.82%，创业板指数上涨 3.21%，

纺织服装行业指数上涨 0.43%，表现弱于沪深 300 和创业板指数，其中纺

织制造板块上涨 1.32%，品牌服饰板块下跌 0.33%。个股方面，我们覆盖

的波司登、周大生和李宁等取得了正收益。 

海外要闻：（1）VictoriaBeckham 维多利亚·贝克汉姆亏损 13 年。（2）

UnderArmour 安德玛将迎来历史首位女性 CEO。 

行业与公司重要信息：（1）报喜鸟：公司发布股份减持预披露公告，

股东吴利亚、谢海静拟于 2023 年 2 月 6 日至 2023 年 8 月 5 日期间，减

持公司股份不超过 104.9 万股，减持比例不超过公司总股本的 0.07%。（2）

森马服饰：公司控股股东邱光和于 2023 年 1 月 5 日以大宗交易方式向副

总经理钟德达转让其持有的公司股票 269.4 万股，占公司总股本 0.1%；向

副总经理张宏亮转让其持有的公司股票269.4万股，占公司总股本的0.1%。

（3）浙江自然：公司到期赎回《中国农业银行浙江分行单位人民币定制型

结构性存款协议》理财产品，收回本金 6,000 万元，获得理财收益 52.8 万

元。（4）12/24~1/6 消费行业投融资情况：a.同仁堂旗下化妆品业务板块

「麦尔海」完成 3335 万人民币战略融资；b 中国传统文化艺术 IP 授权与

内容运营商「壹盆花文创」完成数百万人民币 Per-A 轮融资；C.户外野奢

露营品牌「GoSafari」完成数千万人民币战略融资 

本周建议板块组合：珀莱雅、伟星股份、李宁、报喜鸟和华利集团。
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上周组合表现：珀莱雅 1%、伟星股份-1%、李宁 6%、报喜鸟 3%和华利

集团 2%。 

投资建议与投资标的 

新年第一周市场表现亮眼，消费板块中涨幅居前的主要是地产产业链

相关行业，港股由于恒指走势更强势，消费龙头在本周也有不错的表现。

随着国内疫情防控措施的放松，2023 年内需的恢复成为政策和市场关注的

焦点，最近几周一二线城市感染人数快速过峰后，线下零售的客流开始回

暖，物流效率也在不断改善。我们预计，春节前后随着全国各地陆续迈过

感染高峰，国内消费市场的复苏有望加快，虽然后续仍会面临疫情反复的

影响，但整体消费市场和消费场景将进入新常态。落实到投资机会，一方

面社交生活开始有序恢复，我们覆盖的行业中，以美妆、医美为代表的社

交属性消费有望受益，一方面经济与居民预期收入有望得到提升，对可选

消费整体形成利好，其中以运动服饰、中高端品牌为代表的竞争格局较好

的细分行业在后期复苏中的弹性也会更大。关于行业本周策略，继续建议

“中长期高景气赛道龙头+制造龙头+细分品牌服饰”的配置（具体见以上

本周投资组合）。从中长期角度，我们一方面坚定看好运动服饰和大美容（化

妆品和医美）两大确定性赛道，推荐李宁(02331，买入)、安踏体育(02020，

买入)、珀莱雅(603605，买入)、贝泰妮(300957，买入)和爱美客(300896，

买入)，建议关注特步国际(01368，买入)、华熙生物(688363，增持)、牧

高笛(603908，买入)；另一方面我们也看好部分优质出口制造龙头的长期

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_51004


