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在“双碳”背景下，中国整车行业正在迈入智能化、电动化与出海化

的发展新阶段。ESG 理念作为重要工具可推动“双碳”目标落实，同时助

力汽车企业在新发展阶段中，高效实现社会绩效与财务绩效的双赢。我们

基于行业发展大势，结合中信证券通用 ESG 评价准则，面向乘用车子行业，

围绕管理层背景、研发投入、研发成果、绿色业务机遇与企业产品，针对

性提炼出 5 个行业实质性议题。总结看，出海应关注 ESG 监管风险，电动

智能议题蕴藏投资机遇。 

汽车行业电动化成为“双碳”目标重要抓手，ESG 理念在汽车行业愈

发重要。 

我国将“双碳”作为战略目标，而我国交通运输行业的碳排放占比接

近 10%，其中约 90%来自道路交通运输，因而以乘用车、商用车为首的汽

车产业能源转型成为碳中和的重要抓手。由于 ESG 理念与“双碳”目标高

度契合，ESG 可作为重要工具推动“双碳”的落实，故 ESG 在汽车行业愈

发重要。 

泛 ESG 资金积极配置汽车行业，高 ESG 评价企业受资金青睐。聚焦

ESG 基金重仓汽车行业变化情况，泛 ESG 资金对汽车行业配置比例呈提升

趋势，其中低碳及绿色发展基金配置汽车行业的比例上升尤为明显，

2022Q3 达 9.4%。此外，资金偏好与 ESG 评价结果之间存在相关性，对

于公募及北向资金而言，ESG 评价越高的企业被资金配置的比例越大。 

乘用车行业聚焦：电动智能驱动发展，出海开拓增量。 
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（1）电动化、智能化：市场接力驱动电动化渗透，消费升级带动智能

化发展。汽车行业电动化转型以响应“双碳”政策，新能源乘用车快速渗

透，中信证券研究部汽车组预计 2022 年新能源乘用车销量达 657 万辆，

同比增长 97.8%；面向 2023 年，优质供给的增加、补能网络的完善将驱

动新能源乘用车渗透，预计 2023 年新能源乘用车销量达 870 万辆，同比

增长 32.4%。汽车消费升级现象明显，25 万元以上乘用车比例不断增加，

从 2017 年的 13%提升至 2022 年的 21%。25 万元以上乘用车作为智能化

主战场，其不断扩容正助力智能化持续渗透。我们看好汽车行业的消费升

级，继续促进智能化持续发展。 

（2）出海：优质产品驱动出口持续火热，预计 2023 年乘用车出口同

比增长 43%。近两年中国车企出海布局成果得以兑现，迎来出口高增长期。

我们看好自主品牌崛起、产品竞争力不断增强，中信证券研究部汽车组预

计 2022 年、2023 年国内乘用车出口量分别为 255/365 万辆，同比增长

58%/43%。 

乘用车行业实质性议题：出海关注 ESG 监管风险，电动智能议题蕴藏

机遇。 

出海业务的兴起要求车企重视相应国家 ESG 监管，减少因不满足监管

要求对经营带来负面影响的风险。电动化、智能化作为行业焦点，契合 ESG

理念进而 ESG 议题丰富，同时电动智能的优秀表现可提升车企竞争力，电

动智能相关议题或将具备较好投资价值。针对电动智能，可关注企业研发、

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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