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促购房需求&控信用风险，板块迎底部布局良机本周二（12 月 6 日），

召开中共中央政治局会议，“稳中求进，着力扩大国内需求” 

是 2023 年经济工作主基调，同时需有效防范化解重大经济金融风险；

本周三（12 月 7 日），国务院联防联控机制综合组发布疫情防控新十条，

各地相继出台疫情防控优化措施。房地产是内需的重要组成部分，国家有

望针对购房者进一步出台支持政策，叠加疫情防控政策向宽松方向转化，

将有效促进房企销售回款；同时，强调化解重大经济金融风险，叠加 11 月

融资端政策支撑，地产流动性风险有望得到有效控制。受益于地产支持政

策频出以及疫情防控措施持续宽松，地产竣工端有望持续改善，两大投资

主线下的受益标的：（1）业绩韧性较强的三棵树、伟星新材，深耕零售业

务，在地产景气度下行背景下业绩韧性较强；（2）弹性较大的东方雨虹、

坚朗五金，地产竣工端有望迎来修复期，地产后周期以 B 端业务为主的消

费建材企业或将率先受益，且随着大宗商品价格回落以及地产信用风险筑

底，盈利有望迎来拐点。三季度以来，中央出台多项稳增长政策，通过降

准释放长期资金可以满足地产等行业信贷增长对流动性的需求，进一步夯

实政策落实效果。随着基建稳增长政策全面蓄力，疫情宽松防控有望强化

赶工进度，四季度需求有望持续回暖，充裕订单有望使得基建产业链业绩

加速向上，受益标的：东方雨虹、科顺股份、三棵树、海螺水泥、华新水

泥、伟星新材。受益于“双碳”时代，风电、光伏发电成为能源低碳转型

的重要手段；随着风电、光伏步入平价发电时代，产业链景气度有望显著

提升。四季度是光伏、风电装机高峰期，碳纤维、光伏玻璃、玻纤或将会
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持续受益需求的增长。受益标的：光威复材、中复神鹰、旗滨集团、福莱

特、中国巨石、中材科技。 

本周行情回顾 

本周（2022 年 12 月 5 日至 12 月 9 日）建筑材料指数上涨 4.40%，

沪深 300 指数上涨 3.29%，建筑材料指数跑输沪深 300 指数 1.11 个百分

点。近三个月来，沪深 300 指数下跌 2.75%，建筑材料指数上涨 0.78%，

建材板块跑赢沪深 300 指数 3.52 个百分点。近一年来，沪深 300 指数下

跌 21.35%，建筑材料指数下跌 18.69%，建材板块跑赢沪深 300 指数 2.67

个百分点。 

板块数据跟踪 

水泥：截至 12 月 10 日，全国 P.O42.5 散装水泥均价 397.80 元/吨，

环比下跌 0.80%；水泥-煤炭价差为 214.37 元/吨，环比上涨 4.38%；全

国熟料库容比 70.90%，环比下降 0.91pct。 

玻璃：截至 12 月 10 日，全国浮法玻璃现货均价 1611.25 元/吨，环

比下降 20.76 元/吨，降幅为 1.27%；光伏玻璃均价为 172.40 元/重量箱，

环比下降 1.02%。浮法玻璃-纯碱-石焦油价差为 1.52 元/重量箱，环比上

涨 1.07 元/重量箱；浮法玻璃-纯碱-重油价差为 3.21 元/重量箱，环比上涨

58.54%；浮法玻璃-纯碱-天然气价差为 15.55 元/重量箱，环比下降 9.42%；

光伏玻璃-纯碱-天然气价差为 106.76 元/重量箱，环比下降 2.01%。 
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