
 

银行业事件点评：表外业务

风险监管加强 轻资本业务

更显优势 
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事件： 

12 月 2 日，银保监会印发了《商业银行表外业务风险管理办法》（下

称《办法》），旨在推动商业银行建立完善表外业务治理架构和风险管理体

系，促进表外业务规范发展。《办法》明确了表外业务监管原则，对表外业

务进行分类定义，并针对各类表外业务提出差异化风险管理要求。 

核心要点： 

表外业务风险监管进一步加强 

《办法》在《征求意见稿》基础上，结合近年来的监管实践，进一步

明确全覆盖、分类管理和风险为本的表外业务管理原则，提出表外业务合

作机构名单制管理、代理投融资服务类表外业务风险管理、压力测试等具

体要求。在表外业务差别化风险管理方面，《办法》主要新增了对代理投融

资服务类表外业务的风险管理要求，新增规定与《资管新规》相关规定一

脉相承，要求按照穿透原则，向上识别最终投资者，向下识别底层资产，

并禁止参与具有滚动发行、集合运作、分离定价特征的资金池业务。 

表外业务风险降低，轻资本业务更显优势 

相比于表内业务，表外业务具有风险更加隐蔽的特征，容易引起风险

因素的累积和传染。过去，商业银行出于资本计提和资产质量压力，通过

证券化、打包出售、表外资金对接等方式将表内业务进行出表处理，但相

关风险不仅未完全转移给第三方，还进一步加大了杠杆化和期限错配。《资
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管新规》已于 2022 年正式实施，商业银行理财业务整改基本到位，相关

表外业务风险已经大为降低。表外业务是商业银行手续费及佣金收入的重

要来源，上市银行手续费及佣金收入比重自 2017 年峰值逐渐下降，但 2021

年起手续费收入占比开始趋稳。近年商业银行新增表外收入主要源自资产

托管、代销金融产品和理财业务，这类业务一般不涉及资本占用，属于大

中型商业银行重点发展的轻资本业务，业务规模与银行大财富管理业务发

展情况息息相关。随着居民财富管理需求不断增加，大财富管理业务布局

良好的银行受益于较强的综合服务能力，有望在未来持续提高相关表外业

务收入。 

投资建议 

表外业务风险监管不断加强，有助于推动商业银行表外业务健康发展。

加快发展轻资本表外业务有利于节约风险成本和提高综合收益，从而增强

银行风险缓释能力和内生资本补充能力。近年来商业银行新增表外收入主

要源自大财富管理业务条线，大财富管理业务布局良好的银行在轻资本业

务竞争中具有相对优势，有望在未来持续提高相关业务收入。建议关注在

大财富管理方面具有经营优势的银行。维持行业“增持”评级。 

风险提示 

经济增长不及预期；行业信用风险释放；政策执行力度不及预期；疫

情冲击。 
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