
 

环保行业&专精特新周报：

四川省推进固废分类处置及

资源化利用 
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投资要点： 

环保观点：四川省推进固废分类处置及资源化利用 11 月 29 日，四川

省发改委发布《四川省“十四五”固体废物分类处置及资源化利用规划》，

规划要求到 2025 年，基本建成覆盖全省的现代化固体废物收运网络和监

管平台，基本实现区域内固体废物产生量与利用处置能力相匹配，医疗废

物收集处置体系覆盖率达到 98%以上。固体废物监督管理体系有效运行，

形成较为完善的固体废物闭环管理体系。固体废物综合利用能力显著提升，

利用规模不断扩大，利用水平不断提高，综合利用产业体系不断完善，一

般工业固体废物综合利用率达到 45%左右；农作物秸秆综合利用率保持 90%

以上，城市建筑垃圾综合利用率不低于 50%。 

专精特新观点：关注国产替代与“碳中和”两条投资主线 2018 年以

后，我国加大对专精特新企业的培育力度，促进中小企业向“专业化、精

细化、特色化、新颖化”发展，力图实现产业链关键环节及关键领域“补

短板”、“锻长板”、“填空白”的目标。专精特新企业培育聚焦工业“四

基”领域或制造强国十大重点产业领域，目前已培育专精特新“小巨人”

企业 8997 家，其中 A 股上市公司超 1000 家（含子公司/孙公司为专精特

新企业）。各省市陆续出台政策大力支持国家级、省级、市级专精特新企业

培育，鼓励中小企业加大研发力度，实现精细化、高质量发展。考虑政策

支持力度及需求迫切性，建议关注两条投资主线：1）国产替代：部分制造

业“卡脖子”领域存在进口依赖度较高等问题。贸易摩擦背景下，核心零



 

 - 3 - 

部件等国产替代需求愈发强烈。《中国制造 2025》提出，到 2025 年 70%

的核心基础零部件、关键基础材料实现自主保障。政策鼓励下，具有核心

竞争力的替代产品研发进程有望加速，带动相关企业快速成长。2）“碳中

和”：30/60 目标确定，我们预期“十四五”期间，光伏&风电装机规模、

新能源车渗透率有望加速提升，带动全产业链部件及设备需求快速增长。 

行业评级及投资策略：环保行业部分细分赛道中短期需求提高，行业

整体估值低于近一年均值；“专精特新”企业培育需求紧迫，政策支持力

度大，有利于行业内企业快速发展，基于此我们维持环保&专精特新行业

“推荐”评级。 

本周建议关注：谱尼测试（买入）、协鑫能科（买入）、仕净科技（买

入）、华铁股份。 

风险提示：政策落地进度不及预期；上市公司订单增速不及预期；税

收优惠制度变化；并购进度不及预期；疫情反复影响；重点关注公司业绩

不及预期。 
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