
 

电力设备行业：11 月新势力普

遍交付创新高 美国光伏市场

迎来转机 

  



 

 - 2 - 

新能源车：11 月新势力普遍交付创新高，一季度新车型周期开启销量

反弹。据各公司官微，哪吒 11 月交付 15072 辆，同比+50.5%，环比-16.3%，

哪吒 S 本月首批交付 202 辆。蔚来 11 月交付 14178 辆，同比+30.3%，

环比+40.9%，当月交付量创新高。小鹏 11 月交付 5811 辆，同比-62.3%，

环比+13.9%，其中 G9 交付 1546 辆，12 月产能爬坡持续加速。理想 11

月交付 15034 辆，同比+11.5%，环比+49.5%，创最高单月交付记录，其

中 L9 在 9 月和 10 月均成为中国大型 SUV 市场的销冠。零跑 11 月交付

8047 辆，同比+43%，环比+14.6%。T03 出海加速，以色列首批门店开

业。2023 年各家新车型配合产品力跃升有望实现需求共振。我们预计 2023

年 1~2 月电车销量筑底，1 月销量预计环比下滑幅度超 20%，3 月后新能

源汽车有望迎来订单量及交付量双升。 

风电：多地加速风电建设布局，风机容量尺寸均迎来突破。国家能源

局发布《关于积极推动新能源发电项目应并尽并、能并早并有关工作的通

知》，指示：按照“应并尽并、能并早并”原则，保障项目及时并网，允许

分批并网，不得将全容量建成作为新能源项目并网必要条件。中国海装将

在 12 月 18 日发布 H260-18.0MW 海上风机，单机容量达到 18MW，届

时将成为全球单机容量最大的风电机组;近日，由电气风电自主研发的 S98

陆上叶片在江苏省海上重点实验室中复连众测试平台成功通过静载测试，

这也是目前国内已通过静载测试的最长陆上风电玻纤叶片。 

光伏：美国公布反规避案初裁决定，溯源问题边际向好。当地时间 12
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月 1 日，经美国商务部初步裁定，晶科、韩华、NewEast 和 Boviet 不存

在反规避行为，可免除额外关税，最终决定将在 23 年 5 月发布，结果仍有

可能变化，预计生效时间将不早于 24 年 6 月。晶科能源首批因 UFLPA 被

扣押组件已获美国海关批准并向市场投放，该批组件使用德国 Wacker 硅

料，标志着中国组件厂商已具备应对溯源要求，若溯源流程进展顺利，美

国积压高价需求有望递延释放。 

新型电力系统：全力推进清洁能源消纳工作，推动新型储能参与电力

市 场 。 根 据 储 能 头 条 ， 本 周 新 型 储 能 中 标 项 目 6 个 ， 规 模 合 计

555MW/1010MWh，储能系统采购的投标报价在 1.57-2.25 元/Wh 之间，

均价 1.90 元/Wh，储能系统均价上行有望带动产业链盈利能力边际修复。

12 月 1 日，国家能源局能源节约与科技装备司副司长刘亚芳表示国家关注

到配建储能项目利用率低下问题并将逐步解决。我们认为，随着国家对于

储能项目利用率关注的日益关切，储能运营端关键问题有望逐步缓解，叠

加近期硅料价格下探，储能项目盈利性有望逐步提升。 

风险提示。政策及需求不及预期，汇率波动风险，产业链价格剧烈等。 
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