
 

家居用品&家用电器行业：房企

再融资提振行业信心 利好家

居家电板块 
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行业事件: 

2022/11/28 证监会新闻发言人就资本市场支持房地产市场平稳健康

发展答记者问，决定在股权融资方面调整优化 5 项措施：1.恢复涉房上市

公司并购重组及配套融资；2.恢复上市房企和涉房上市公司再融资；3.调整

完善房地产企业境外市场上市政策；4.进一步发挥 REITs 盘活房企存量资

产作用；5.积极发挥私募股权投资基金作用。 

第三支箭重启房企再融资，政策落地修复地产链信心地产第三支箭恢

复了暂停已久的涉房上市公司再融资政策，并规定募集资金用于“保交

楼”、补充流动资金和偿还债务等，将有助于改善房地产行业的债务问题

和盘活房企资产情况。同时政策提出要积极发挥 REITs 和私募股权投资基

金作用，为行业注入新的资金。三箭齐发有效提振了地产行业信心，有利

于地产链各板块的估值修复。 

家居行业需求有望回升，定制家居板块显著受益家居行业销售受房地

产影响的程度在 60%以上，其中特别是定制家居，客流基本上完全依赖房

地产销售状况。房地产的利好政策有助于保障新房交付，带动主要家居上

市公司需求走强、业绩回暖。叠加近期倡导疫情精准科学防控、原材料成

本仍处于下降通道，家居行业收入利润表有望修复，且利润端向上空间更

大。 

家电销量有望提升，白电、厨电估值或进入修复通道白电、厨电板块

销售受房地产影响程度分别在 70%和 30%左右，相关性较强。此前地产悲
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观情绪加之疫情及宏观环境导致的消费疲软，对白、厨电板块估值影响较

大。再融资政策的恢复可以缓解房地产债务和金融风险问题，提振房地产

市场预期的同时，也会拉动家电等地产后周期行业销量，白电、厨电估值

后续有望进入修复通道。 

投资建议： 

1）家居行业：推荐定制家居龙头欧派家居，品类多元布局、内外销双

轮驱动的顾家家居和自主品牌势能持续向上，带动收入盈利改善的喜临门；

2）家电行业：推荐业绩确定性强的海尔智家，以及可选属性较高的弹性标

的极米科技和光峰科技。 

风险提示：房地产、消费复苏不及预期；疫情反复风险。 
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