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专用设备 2023 年研判：新兴赛道边际略有弱化，传统赛道景气不一 

1）新兴赛道边际略有弱化，其中光伏设备需要抓住电池技术加速迭代

中的结构性机遇，重点推荐迈为股份、捷佳伟创、京山轻机、晶盛机电、

连城数控、英杰电气、奥特维；半导体设备在美国进一步制裁中国芯片领

域的背景下，成熟制程&先进封装或将迎来高速发展，重点推荐北方华创、

中微公司、盛美上海、拓荆科技、芯源微、精测电子、正帆科技、盛剑环

境；锂电设备下游资本开支或将放缓，关注细分环节技术变化带来的结构

型增量，重点推荐利元亨、先导智能、联赢激光；储能设备国内招投标依

旧火爆，美国大型储能项目进展不及预期，重点推荐：英维克、同飞股份、

青鸟消防。 

2）传统赛道景气不一，其中船舶行业正处新一轮上行周期起点，预计

2023 年油轮迎来大规模下单，看好中国船舶、中船防务，建议关注亚星锚

链；工程机械在海外市场加持下 2023 年有望实现小幅正增长，大弹性向

上仍待国内市场周期反转，中短期看好浙江鼎力、恒立液压，长期看好徐

工机械、三一重工、中联重科等，制造业侧看好安徽合力、杭叉集团、诺

力股份。 

通用设备 2023 年研判：基本面边际向上，受益产业升级周期与政策

红利 

1）从政策面来看，十八大以来，围绕制造强国战略，持续出台支持政

策，二十大报告再次强调制造业产业升级，大力发展高端装备。 
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2）从基本面来来看，前瞻指标中，原材料价格开始下行，金融机构给

工业企业中长期信贷余额上行，预计后续会反映到制造业企业盈利与投资

上；从库存周期来讲，目前也是处于底部位置，在疫情得到更精准防控后，

预计 2023 年会迎来补库周期。制造业固定资产投资周期中，我们预计 2023

年制造业投资增速向上的弹性弱于上一轮，主要由于半导体产业链、锂电

产业链、光伏产业链这些新兴赛道的投资增速会有所放缓，与此同时，还

没有新的大赛道涌现。 

3）从制造业各个细分方向来看，工控板块中，驱控层关系工业安全，

进口替代处于加速期，重点推荐汇川技术、禾川科技、雷赛智能、中控技

术。机床板块政策利好不断，产品附加值提升抢夺中高端市场，重点推荐

欧科亿、华锐精密、中钨高新、纽威数控、科德数控、海天精工、国盛智

科、亚威股份、华中数控。机器人板块中，特斯拉有望重塑行业格局，产

业链国产化率持续提升，重点推荐绿的谐波、汇川技术、埃斯顿。基础件

板块中，进口替代方向蕴含投资机会，重点推荐国茂股份、纽威股份。仪

器仪表板块拥有万亿市场空间，近年来收入利润双双回暖，重点推荐普源

精电、鼎阳科技。激光产业链静待通用设备投资拐点，建议关注激光控制

系统环节，重点推荐柏楚电子、金橙子、杰普特。检测服务是朝阳行业，

正处于稳健增长期，头部企业强者恒强，重点推荐华测检测、苏试试验、

谱尼测试。 

2023 年总体投资判断：通用板块投资机会多于专用板块 2023 年，专
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用板块景气度总体上会边际减弱，而通用板块向上动力充足，因此判断通

用板块投资机会强于专用板块。不过有别于以往，本轮通用板块行情，我

们判断政策面驱动大于基本面驱动，基本面弹性弱于上一轮；基于制造业

产业升级和核心装备进口替代预期，估值水平趋于上行。 

围绕进口替代、自主可控，建议重点关注通用板块中的核心零部件和

核心整机，前者包括工控、精密减速机、刀具、数控系统等，后者包括机

床、机器人等。 

风险提示 

①宏观经济和制造业景气度下滑风险：通用制造业受宏观经济波动影

响较大，产业与宏观经济波动的相关性明显，尤其是和工业制造的需求、

基础设施投资等宏观经济重要影响因素强相关。若未来国内外宏观经济环

境发生变化，下游行业投资放缓，将可能影响通用制造业行业的发展环境

和市场需求。 

②市场竞争风险：如果国际厂商加大本土化经营力度，国内市场竞争

将日趋激烈，内资企业将面临市场竞争加剧的风险。 

③原材料价格上涨风险：受全球宏观经济、贸易战、疫情防控、自然

灾害等影响，若原材料大幅上涨，芯片等关键物料供应持续出现失衡，将

引起内资通用制造业厂商生产成本增加，经营业绩可能会受影响。 
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