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个人养老金业务相关细则规定近期相继发布。1）人力资源社会保障部、

财政部、国家税务总局、银保监会、证监会联合发布《个人养老金实施办

法》，对个人养老金参加流程、资金账户管理、机构与产品管理、信息披露、

监督管理等方面做出具体规定。2）财政部、税务总局随后发布《关于个人

养老金有关个人所得税政策的公告》，明确自 2022 年 1 月 1 日起，个人养

老金实施递延纳税优惠，涉及缴费、投资和领取三个环节。3）证监会发布

《个人养老金投资公开募集证券投资基金业务管理暂行规定》，中国结算制

定了《个人养老金基金行业平台运作管理暂行办法》，以规范个人养老金基

金行业平台相关业务运作。4）银保监会就《商业银行和理财公司个人养老

金业务管理暂行办法（征求意见稿）》公开征求意见。 

个人养老制度提出对个人养老资金账户管理的要求。在个人养老金制

度中指出，参加人需在指定银行开立唯一个人养老专用资金账户，养老专

户开户行负责账户额度管理，投资金额扣划及计缴个人所得税，确保税延

资金独立封闭运作。 

根据恒生电子公众号披露，目前恒生电子已与多家商业银行合作，完

成个人养老金资金账户管理，投资管理的业务流程及科技建设模式的梳理，

同时已经通过由人社部牵头，协同中登、银行、销售机构的四方联测工作。 

证监会提出销售系统与个人养老金投资公募基金信息平台对接的要求。

中国证监会要求计划开展个人养老金基金销售相关业务的基金销售机构、

基金管理人及其基金销售子公司，应向中登结算申请接入养老金投资公募



 

 - 3 - 

基金信息平台，并与基金行业平台完成联网测试，验收测试报告将作为所

有参与人生产上线的必备材料之一。根据恒生电子公众号披露，目前恒生

基金销售系统已完成与个人养老金投资公募基金信息平台的对接，并成功

协助首批部分客户通过联网测试，同时在技术上已准备就绪，随时可配合

冲刺。 

技术能力的提升得以响应国家号召开展个人养老金业务。根据恒生电

子官微，目前恒生已经助力中信证券、广发证券、兴业证券、长江证券等 8

家头部券商通过中国结算验收测试。根据税友股份官网，10 月 31 日，税

友股份中标国家税务总局 2022 年社保费管理子系统运行维护及升级完善

项目。根据税友股份 2022 年半年报披露，ToB 业务方面，公司创新 SaaS

业务以个税社保为核心的人资创新管理为内容，该客群服务以 B+C 为特点，

区别于传统的财税及业务管理；ToG 业务方面，自然人电子税务局系统的

建设已进入全面深化延展阶段，通过优化信息采集、申报及信息共享功能，

为有力保障个人养老金税收优惠政策落地做准备。我们认为，恒生电子积

极跟进研读个人养老金制度相关政策和监管要求，目前已在多个领域完成

布局；税友股份作为国内领先的财税信息化综合服务提供商，能够助力个

人养老金在实施递延纳税优惠过程中持续提升效率。 

建议关注：恒生电子、金证股份、税友股份。 

风险提示：政策落地不确定性的风险。 
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