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数字经济为何是未来五年最重要投资机会之一 

IT 安全可控及数据交易等带来的新模式有望驱动国内数字经济板块新

一轮牛市。二十大后，安全上升到更加突出的位置，随着欧美发达经济体

对中国高科技领域的限制范围越来越广，力度也越来越大。为了本土市场

供应链安全，中国科技领域自主可控将越来强化，相应行业重点科技公司

也获得更大的市场空间，迎来快速增长期。从数字经济创新模式看，数据

资产确权后，上升到新型要素，比肩土地等传统要素，其价值突显，以及

数字人民币等新业态共同驱动数据经济的创新，打破传统互联网巨头垄断，

为数字经济板块带来增量投资机会。 

信创从党政军到行业信创，市场空间大幅扩大随着电子政务以及行业

信创启动，信创规模有望逐级放大。 

通过过去几年的努力，信创产品的成熟度及软件生态正快速提升，产

品正逐步从可用迈入好用的阶段，其适配的场景迅速丰富，以往只适配于

桌面办公领域，现在电子政务以及金融、能源等重点行业全面铺开信创产

品替代，其市场空间大幅扩大，新一轮信创的体量或是上一轮的数倍以上，

从百亿级市场扩充到千亿级市场，受益产品从传统的基础软硬件到行业软

件，有望驱动整个 IT 板块景气度提升。 

IC 设计底层工具，EDA 需求明晰国产替代领域我国作为全球规模最大、

增速最快的集成电路市场，EDA 杠杆效应凸显。此外，EDA 作为产业基础，

处于集成电路产业链上游，对集成电路设计企业业在内的全球集成电路产
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业、电子系统、数字经济等构成的倒金字塔产业链结构稳定起决定性作用。

海外三家 EDA 巨头把控全球及中国 EDA 市场，新思科技、楷登电子和西

门子占据我国 EDA70%+市场份额。在美国对中国技术封锁持续加大的背

景下，国产自主可控 EDA 软件或将迎来大的发展机遇。 

数据交易及数字货币带来数字经济创新模式数据作为新型生产要素，

其价值已经不容小觑。党的十九届四中全会《决定》明确提出：“健全劳

动、资本、土地、知识、技术、管理、数据等生产要素由市场评价贡献、

按贡献决定报酬的机制”，首次将数据增列为生产要素。由此，如何正确

理解数据要素作为新型生产要素就显得尤为重要。以大数据、人工智能、

区块链、量子计算等信息技术为标志的新一轮科技革命和产业变革悄然而

至，数据量和算力呈爆炸性增长，数据成为驱动经济社会发展的关键生产

要素。 

行业评级及投资策略 

我们看好数字经济带来的投资机会，展望 2023 年疫情的影响逐步消

除，财政货币政策边际宽松，数字经济建设有望进一步加快，重点关注数

据交易带来数字经济新模式，有望重新分配移动互联网海量红利，相关标

的包括 1）数据确权：中国联通、中国移动；2）数据存储：深桑达 A；3）

数据安全：卫士通、吉大正元、齐安信等。其次建议关注以下投资机会：1）

信创：中国长城、中国软件、中科曙光、景嘉微等；2）企业及政府数字化

改造：普联软件、用友网络等；3）金融 IT：恒生电子、神州信息等；4）
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