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跟踪：基建延续提升趋势 电力、

市政类投资亮眼 
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基建投资持续发力。1-10 月份，固投增速 5.8%，较 1-9 月略有放缓，

主要原因是地产及制造业 10 月增速放缓所致，其中基础设施投资（不含电

力、热力、燃气及水生产和供应业）同比增长 8.7%，增速比前三季度加快

0.1 个百分点，连续六个月回升。1-10 月全口径基础建设投资累计增速同

比提升 11.39%，较前三季度提高 0.19 个百分点。10 月 26 日的国常会再

次强调财政金融政策工具支持重大项目建设、设备更新改造，要在四季度

形成更多实物工作量，努力推动四季度经济好于三季度，同时推动项目加

快开工建设，对未按时开工的，调整资金用于新项目，此外支持民间投资

参与重大项目。在政策不断支持背景下，1-10 月份新开工项目计划总投资

同比增长 23.1%，投资项目（不含房地产开发投资）到位资金增长 22.0%，

基建、制造业等投资有望延续扩张趋势。 

电力投资加速，水利及公共设施投资维持高位，市政类有望继续抬升。 

1-10 月交通运输仓储和邮政业、电热燃水生产和供应业、水利环境和

公共设施管理业投资增速分别为 6.3%、18.9%、12.6%，交运仓储邮政增

速加快，电热燃水投资持续发力且显著提升 1.1 个百分点，水利环境公共

设施维持在相对较高的增速区间，其中水利管理业投资增长 14.8%。公共

设施与电热燃水等投资增加或代表市政投资增加，随着地方专项债应用在

地方项目中，市政相关投资有望持续向好。 

电源工程建设提速，光伏、火电高增长。1-9 月电源工程投资完成额

3926 亿，同比增速 25.1%，其中光伏、火电增速分别达 47.5%及 352.6%。
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从结构上来看，光伏占比已到 33.83%，成为比重最大的板块，新增装机容

量也达到 5260 万千瓦，达到新增发电装机总容量的 46%。在整县分布式

光伏发展的政策大力推动之下光伏装机持续快速增加。 

民生短板和薄弱领域投入不断增加，医疗卫生投资延续快速增长。 

2022 年 1-10 月份社会领域投资同比增长 13.1%，较前三季度下降

0.1 个百分点，但仍处于高位增长区间。其中，卫生和社会工作投资增长

29.1%，教育投资增长 8.5%，文化、体育和娱乐业投资增长 4.2%。医疗

卫生投资明显加快，前 10 个月，医疗仪器设备及仪器仪表制造业投资增长

27.8%，卫生投资增长 30.4%。防疫背景下，卫生医疗领域建设重要性凸

显，未来该领域投资有望维持高位增长。同时，国务院出台追加的政策性

开发性金融工具额度和专项债政策直接投入基建领域，更加注重医疗、教

育等民生领域补短板，有助于继续推高社会领域尤其是医疗卫生、教育等

民生短板领域的投资。 

疫情防控政策优化有望带动新开工提振。据 Mysteel 不完全统计，

2022 年 10 月，全国各地共开工 2828 个项目，环比下降 67.57%；总投

资额约 16688.8 亿元，环比下降 67.51%，同比下降 46.96%。10 月疫情

防控形势严峻复杂，开工项目数量以及投资额同环比大幅下降。卫健委于

近日发布《关于进一步优化新冠肺炎疫情防控措施科学精准做好防控工作

的通知》，其中对防控措施进行了优化调整。下阶段，随着疫情防控政策优

化，稳经济一揽子政策不断落实，财政金融政策工具支持重大项目建设和
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设备更新改造继续发力，有望形成更多实物工作量，推动投资规模持续扩

大。 

房地产投资继续下降，新开工与竣工降幅双双收窄，“保交楼”政策

效果逐步显现。2022 年 1-10 月房地产投资同比下降 8.8%，自 2021 年起

持续下滑。新开工面积同比下降 37.8%，较前三季度降幅收窄 0.2 个百分

点，从保交楼的情况来看，全国房地产施工期超过两年即将步入交付阶段

的房地产开发项目完成投资保持较快增长，房屋竣工面积同比下降 18.7%，

降幅较前三季度收窄 1.2 个百分点，已连续三月收窄。 

从销售来看，前 10 个月，商品房销售面积同比下降 22.3%，与 1-9

月份基本持平。近日，人民银行、银保监发布《关于做好当前金融支持房

地产市场平稳健康发展工作的通知》，其中要求积极做好“保交楼”金融服

务，随着政策逐步落地，未来竣工端有望继续改善。 

企业中长期贷款同比增多，居民中长期贷款同比减少。2022 年 10 月

社会融资规模增量为 9079 亿元，比上年同期少 7097 亿元。其中，对实体

经济发放的人民币贷款增加 4431 亿元，同比少增 3321 亿元；委托贷款增

加 470 亿元，同比多增 643 亿元；信托贷款减少 61 亿元，同比少减 1000

亿元；未贴现的银行承兑汇票减少 2157 亿元，同比多减 1271 亿元；企业

债券净融资 2325 亿元，同比多 64 亿元；政府债券净融资 2791 亿元，同

比少 3376 亿元。企业中长期贷款增加 4623 亿元，同比多增 2433 亿，居

民中长期贷款增加 332 亿，同比少增 3889 亿。就居民贷款来看，地产销
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