
 

电池产业跟踪：传统矿业公

司正加速入局锂矿等环节 

入局正当时 
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摘要：传统矿业公司优势及风险分析，结合宏观形势解析锂化工产业

链趋势 

目前形势：传统矿业公司正向新能源转型 

矿业产业正在向新能源相关资源转型，全球多家传统矿业巨头都已启

动向锂、镍、钴等与新能源相关的矿产的转型。美国 IRA 法案使得国内锂

电产业链资源供给长期存在一定安全性风险，中资企业在加拿大的矿产投

资受限进一步激发国内锂价上涨势如破竹，突显了未来锂资源的受限前景。 

尽管多国曾对《IRA》法案发表强烈警告，但未来资源是否受限前景

仍不明确。锂电资源进口受限，则矿业产业向锂、镍、钴等与新能源相关

的矿产转型势在必行。 

产业必要性：传统矿业有必要布局锂矿等新能源产业公司样本：加速

入局锂矿的样本紫金矿业。据澎湃新闻整理，2021 年始，紫金矿业开始向

锂矿进军。2021 年，完成了对阿根廷 3Q 锂盐湖的并购，正式开始布局新

能源金属赛道。2022 年紫金矿业加快了布局速度，开始在全球频繁买矿。 

产业分析：传统矿业产业进军新能源产业具有极大优势。新能源产业

对锂资源需求大幅增长，全球市场的金属锂和碳酸锂价格飞涨，带来更大

产能需求。到 2025 年全球电动汽车锂电池需求量将超过 707.7GWh，届

时会出现需求缺口。我们认为传统矿业产业进军新能源产业具有极大优势。 

借助资本优势实现矿山资产和已有的自有项目。加速锂矿资源的布局，
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成为传统矿业扩大发展空间，改变营收主力配比，构建增量领域的重要方

式。大举进攻锂矿背后也存在一定的风险压力。 

周期到来：锂化工行业周期正向上，布局正当时。锂化工受国民经济

周期影响大。由于锂行业的周期特性，锂化工产品销售价格具有较大的波

动性。近年锂产品价格周期波动大致分为三个阶段，目前正处于上游矿场

的建设投产周期/复产周期与下游正极材料及电池厂扩产周期严重错配，正

适合传统矿业转型入场。 

供需缺口：稀缺的锂资源及储量催化传统矿业加速布局。锂的存在形

式决定其需要开采及精细化学的精炼，中国锂矿储量少，需从海外大量进

口。未来供应量空间大，传统产业布局有望打破目前格局。锂矿供应格局

集中，主要由在澳大利亚及中国经营矿山的 7 家公司控制。未来开采空间

大，传统矿业公司加入有望打破目前高度集中格局。 

宏观必要性：逆全球化趋势已逐渐成型，未来供应链需要传统矿业助

力布局从宏观形势看来，逆全球化趋势已经逐渐成型。从 2017 年西方开

始掀起逆全球化浪潮，过去以追求全球高度分工、成本低、和效率高为目

标的供应链模式发生变化。我们认为未来全球供应链将会向三个方向发展：

（1）短链化。（2）区域化。（3）筛选化。基于宏观逆全球化趋势及未来供

应链的三种演变方式，传统矿业有必要加速入局锂矿等新能源产业，入局

正当时。 

风险提示 
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