
 

基础化工行业周报：美国通胀、

国内防控措施与房地产政策迎边

际好转信号 三氯氢硅、炭黑、化

肥、碳酸二甲酯等价格上涨 
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投资要点 

美国 10 月 CPI 增速超预期下行，通胀压力有望缓解。当地时间 11 月

10 日，美国劳工统计局发布的数据显示，美国 10 月 CPI 同比增长 7.7%，

较前值 8.2%的增幅回落 0.5pcts，较市场预期低 0.2pcts，增幅回落幅度

超出市场预期。美国 10 月核心 CPI 同比增长 6.3%，较市场预期低 0.2pcts，

前值为 6.6%。美国的 CPI 增幅自今年 6 月以来连续四个月下降，表明美国

的通胀压力在缓解中，同时市场预期美联储的加息步伐或有所调整，对相

关风险资产估值压制或迎减弱，重点推荐：中国化工产业格局重塑关键力

量，万华化学、华鲁恒升、扬农化工、恒力石化、荣盛石化等。 

国务院研究部署进一步优化防控工作的二十条措施。11 月 11 日，国

务院联防联控机制综合组公布进一步优化防控工作的二十条措施。根据通

知要求，多项措施发生变动：（1）对密切接触者，将“7 天集中隔离+3 天

居家健康监测”管理措施调整为“5 天集中隔离+3 天居家隔离”（2）及

时准确判定密切接触者，不再判定密接的密接（3）将风险区由“高、中、

低”三类调整为“高、低”两类，最大限度减少管控人员（4）没有发生疫

情的地区严格按照第九版防控方案确定的范围对风险岗位、重点人员开展

核酸检测，不得扩大核酸检测范围。随着疫情对经济活动干扰减弱，相关

需求有望恢复，建议关注：桐昆股份、新凤鸣等。 

央行继续推进并扩大“第二支箭”，地产产业链需求预期改善。据中

国银行间交易商协会官网消息，交易商协会将继续推进并扩大民营企业债
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券融资支持工具（“第二支箭”），支持包括房地产企业在内的民营企业发

债融资。据悉，“第二支箭”由人民银行再贷款提供资金支持，委托专业

机构按照市场化、法治化原则，通过担保增信、创设信用风险缓释凭证、

直接购买债券等方式，支持民营企业发债融资。预计可支持约 2500 亿元

民营企业债券融资，后续可视情况进一步扩容。我们认为，通过民营企业

债券融资支持工具有望推进的扩大民营房企的融资，从而增强企业的资金

流动性。建议关注：纯碱、钛白粉、建筑胶等。 

多晶硅投产助推三氯氢硅涨价，关注后续三氯氢硅涨价催化剂仍将持

续。 

根据百川资讯，供应方面，本周三氯氢硅行业开工率为 72.86%，周

环比上涨 0.83pcts。需求方面，前期因疫情影响物流受限的硅料库存出货

情况好转，下游硅料厂家开工率回升，加上下游多晶硅企业产能爬坡增加，

对三氯氢硅需求较好。本周三氯氢硅（光伏级）价格为 22000 元/吨，周

环比上涨 7.3%。未来多晶硅新产能即将进入集中投产期，将继续带动三氯

氢硅需求。建议关注：三孚股份、宏柏新材、晨光新材等。 

风险提示：化工产品需求不达预期的风险，国际油价大幅下跌的风险，

环保落实不力的风险。 
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