
 

电气设备行业周报：特高压建

设持续推进 工控部分下游行

业呈复苏迹象 
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一周市场表现。上周（2022.11.7-2022.11.11）上证综指涨 0.54%，

深证 A 指跌 0.11%，沪深 300 指数涨 0.56%，电气设备指数跌 3.42%，

电气设备指数表现弱于深证 A 指、上证综指、沪深 300 指数。 

特高压建设持续推进。根据电网头条微信公众号，国网董事长辛保安

今年 11 月在《服务构建新发展格局，奋力推进高质量发展，谱写中华民族

伟大复兴电力新篇章》中提到，持续完善特高压及各级电网网架，建强特

高压、超高压主网架，积极服务沙漠戈壁荒漠大型风电光伏基地建设，推

动清洁能源大规模开发、高水平消纳。 

根据中国能源报微信公众号、荆楚网（湖北日报）、国网江西电力微信

公众号，2022 年 1-11 月，福州-厦门、驻马店-武汉、武汉-南昌、川渝等

特高压交流开工建设，白鹤滩-江苏直流、南阳-荆门-长沙交流竣工投产。

荆门-武汉特高压交流等工程有望年内建成投产。预计金上-湖北、陇东-山

东、宁夏-湖南、哈密-重庆等直流及黄石交流等工程将陆续开工建设。 

我们认为，为了匹配新能源的大比例接入，特高压建设有望持续推进。 

智能电表新标准推动行业发展，原有产品存在替换需求，行业处升级

替换上行周期。构建新型电力系统建设中，智能电表的战略地位明显提升，

未来将增加更多高级应用需求。此外，智能电表产品具有相对固定的使用

寿命，检定周期一般不超过 8 年，行业存在原有产品替换需求。我们认为，

目前智能电表处升级替换上行周期，相关企业有望深度受益于行业升级替

换需求的增长。 
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工控部分下游行业呈复苏迹象，内资对外资品牌的替代加速。目前，

通用自动化部分下游行业有复苏迹象。下游需求来看，泛 3C、光伏、风电、

汽车、空调制冷等行业表现较好，空压机、注塑机、机床行业有复苏的迹

象。竞争格局方面，近年来，中国制造业客户更倾向于选择“国产化、定

制化、多产品组合解决方案”的工业自动化供应商。我们认为，部分本土

优质企业凭借与国际供应商的战略合作及精准推进国产化，以及“多层次

产品综合解决方案、定制化解决方案、性价比高、快速响应客户需求”等

优势，有望加速对外资品牌的替代。 

关注特高压、电网自动化、工控核心标的。整体而言，为了匹配新能

源的大比例接入，特高压、电网自动化升级会是持续的进程，是电网重点

投资领域，预计对核心设备企业的业绩增长形成持续拉动。关注：（1）特

高压直流核心标的： 

国电南瑞、许继电气、中国西电等。特高压交流核心标的：平高电气、

中国西电等。（2）关注调度、配网自动化相关企业：国电南瑞、宏力达、

东方电子、积成电子、四方股份等。智能电表标的炬华科技等。（3）同时，

建议关注细分领域的内资龙头：汇川技术、信捷电气、雷赛智能以及麦格

米特等。 

风险提示。电网建设进度不达预期，经济大幅下行影响工控产业需求，

新能源汽车发展不达预期，大宗原材料价格波动影响盈利水平。 
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