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钠电产业化提速，23 年或为量产元年：钠离子电池的研究较早，由于

与同期锂电池性能表现差异较大而停滞；近几年来由于大规模储能市场的

场景逐渐清晰以及产业对锂资源供给瓶颈和价格大幅波动的担忧，钠电的

研发和产业化进程开始提速。钠电池在原材料端具备成本优势，大规模量

产后电芯材料成本有望降低至 0.32 元/wh，较当前磷酸铁锂电芯便宜 50%

左右；同时国内纯碱供给充足，无供应瓶颈。我们预计，23 年或为钠电产

业化元年，24 年大规模量产，有望成为锂电池的有效补充。 

正极衍生出三种技术路线，负极为无定型炭：正极分为层状氧化物、

聚阴离子化合物及普鲁士蓝，其中层状氧化物综合性能优异，为当前主流

方向；聚阴离子化合物循环寿命高，普鲁士蓝类成本低，结晶水问题为产

业化难点之一。负极主要研究碳基材料，其中硬炭凭借较高的克容量成为

主流方向，核心工艺为热处理，寻找低成本前驱体及提升首效是其产业化

需要进一步改进的方向。与锂电相比，电解液中成膜添加剂的重要性更加

凸显、溶剂中 PC 的用量占比更高、六氟磷酸钠的生产工艺仍在探索，铝

箔集流体的用量将翻倍以上增长。 

产业加大布局，企业多点开花：传统锂电企业的钠电布局由宁德时代

主导，主要采用普鲁士白及层状氧化物两种路线，预计 23 年形成基本产业

链；鹏辉能源布局三种路线，负极通过参股佰思格布局硬炭。新兴钠电公

司联手高校研究所，中科海钠专注于铜铁锰层状氧化物+软炭路线，主打高

性价比；湖南立方选择层状氧化物路线，众钠能源选择聚阴离子型路线。
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同时锂电材料也加快配套，正极方面钠创新能源、容百科技、当升科技、

振华新材等进度靠前，负极方面有华阳股份聚焦无烟煤前驱体，贝特瑞、

杉杉股份、佰思格等技术领先。 

投资分析意见：建议关注：1）具备技术、研发、资金及产业链配套优

势的电池企业，推荐宁德时代、鹏辉能源，关注华阳股份；2）在钠电方面

积极布局且具备技术积累的电池材料企业，推荐当升科技、厦钨新能、杉

杉股份、璞泰来、翔丰华、天赐材料、新宙邦，关注多氟多；3）相对锂电

有显著增量的环节，关注鼎胜新材。 

风险提示：钠离子电池技术进步不及预期、储能低速车市场发展不及

预期、企业推广力度不及预期。 
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