
 

银行：银行稳健的盈利增长
从何而来? 
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投资建议 

我们对上市银行 2022年三季度报财务数据进行分析。 

理由 

银行稳健的盈利增长从何而来？尽管宏观环境面临挑战，1~3Q22上

市银行净利润同比增速 7.6%、仍较为稳健，相比 1H22环比上升 0.4ppt，

而同期 1~3Q22 非金融上市公司净利润增长仅为 1.6%。另一方面，营收

和拨备前营业利润进一步下滑，1~3Q22上市银行营收/拨备前营业利润同

比增速为 2.8%/1.0%，分别为 2017年/2010年以来最低水平。根据我们

对上市银行 3Q22 财务数据的分析，银行稳健的净利润增速主要由较快的

资产和信贷增速、以及信用成本节约贡献；息差对净利息收入拖累较为明

显，同时净手续费出现负增长，导致营收和拨备前营业利润较低。具体来

看： 

1.“稳增长”环境下规模保持高增。3Q22 上市银行总资产规模/贷款

余额同比增长 11.1%/11.5%，环比上升 1.1/0.2ppt，主要由于“稳增长” 

下银行信贷投放力度加大； 

2.净息差拖累明显：1~3Q22上市银行模拟净息差 1.85%，环比 1H22

下降 1bp，同比 1~3Q21下降 9bps，环比降幅相比 1H22的 3bps略有

放缓，但同比降幅扩大 1bps。净息差对净利息收入拖累约为 6.9ppt，导

致净利息收入增长仅为4.2%，环比下降0.3ppt，增速为2017年以来最低。 
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3.净手续费收入增长转负：1~3Q22 上市银行净手续费收入同比下降

0.7%，2019年以来首次转入负增长区间（可比口径调整后），主要由于去

年同期财富管理收入高基数以及减费让利政策影响。 

4.市场和汇率波动影响非息收入：1~3Q22 上市银行手续费外其他非

息收入同比下降 0.7%，对营收增速拖累 0.5ppt，主要由于资本市场及汇

率市场波动影响公允价值变动和汇兑损益。 

5.信用成本节约是盈利最主要贡献：1~3Q22 上市银行资产减值损失

同比下降 5.4%，较 1H22下降 5.6ppt；1~3Q22信用成本 1.34%，环比

1H22 下降 6bps，信用成本节约对净利润形成 5.8ppt 的正贡献，是稳健

盈利增长的最主要因素。 

6.资产质量稳健，局部风险有所暴露。3Q22上市银行不良率 1.20%，

环比下降 1bp，连续 8个季度下降；3Q22拨备覆盖率 321%，连续 8个

季度上升，显示资产质量和风险抵补能力仍然稳健。涉房敞口方面，部分

披露银行对公房地产贷款 3Q22不良率上升约 30bps至 3%左右，个人住

房按揭贷款不良率上升 1-2bps，仍处于 0.3%左右的较低水平。 

7.优质区域银行仍然保持双位数营收和利润增速。尽管行业盈利承压，

宁波、南京、杭州、江苏、成都等优质区域银行仍保持 15%左右的营收增

速和 20%以上的净利润增速，主要由于资产增速较快及投资收益贡献。 

银行稳健的盈利增速能否持续？向前看，我们预计 2023 年稳增长背

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_48682


