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新能源汽车销量攀升，推动充电桩放量。近几年来全球新能源汽车销

量一直保持高速增长，电动车充电需求不断增大，各国政府相继出台多项

政策支持充电桩建设。2020 年充电桩作为新能源汽车推广配套设施，首次

被写进政府工作报告，纳入“新基建”范围，国内充电桩进入飞速发展阶

段，车桩比 2019 年的 3.1 降低至 2022 年的 2.7。当前海外充电桩安装增

量与电动汽车增量严重不匹配，公共快充桩增量不及预期，同时充电桩仍

存在功率较低、充电站位置分布不均、充电桩和新能源汽车兼容性较差等

缺点导致新能源汽车用户体验感较差的问题，因此海外充电桩建设需求迫

切。 

电动车充电加速，驱动快充桩功率升级。快充目的是缩短电动车充电

时间，降低新能源车主充电焦虑，可通过充电功率提高实现。增加充电电

压和电流两种方案都可实现充电功率提高。国内现有主流的快充桩功率为

160kW，不能满足现有中高端车型充电电流和电压的需求，随着未来越来

越多的 800V 车型投放市场，高功率充电需求越来越多，对高功率充电桩

的需求也越来越大。面对新能源汽车快充的需求，2020 年至今国家电网快

充桩招标中大功率型号占比逐渐提高，各个车企也开始通过自建超级快充

桩，提高品牌价值。 

行业进入壁垒低，涉及众多细分领域。充电桩主要由充电设备、配电

设备和管理设备构成，其中充电模块是充电桩充电设备的核心零部件，决

定了充电桩的性能和成本。充电桩上游零部件厂商众多，行业集中度不高，
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企业之间充分竞争，上游企业议价空间有限。部分中游充电桩制造运营企

业开始整合产业链，开拓上游业务，生产充电桩零部件后再进行充电桩组

装运营，如中游企业龙头特锐德和盛弘股份。 

2025 年全球充电桩市场规模有望达到 1999 亿。面对电池的快充技术

升级，原有低功率充电桩需要升级，叠加国内电动车保有量稳定增加和车

桩比下降趋势明确，充电桩的需求可能会爆发式增长。预计 2025 年国内

新增充电桩需求量有望超过 702 万台，对应充电桩市场空间有望超过 1431

亿元。由于海外政府规划和充电桩建站审核周期较长，目前海外公共充电

桩的建设面临较大延误，导致海外电动汽车的使用受限，进一步阻碍其推

广应用。预计 2025 年海外新增充电桩需求量有望达到 640 万台，对应充

电桩市场空间有望达到 568 亿元。 

投资建议：关注特锐德（国内最大的充电站运营商）、盛弘股份（充电

桩业务一体化布局）、星云股份（光储充检项目推广者）、道通科技（充电

桩海外渠道）、英可瑞（充电模块龙头）、通合科技（充电模块龙头）。 

风险提示：电动车需求不及预期；原材料涨价；充电桩利用率不及预

期。 
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