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10 月造车新势力销量呈现两极分化趋势，埃安以 3 万+销量领跑。据

第一电动网，10 月新势力汽车销量在疫情冲击等国内形势下短期下调，但

也有部分厂商销量逆势上行。本月销量前三的新势力厂商分别为埃安

（30063 辆），哪吒（18016）辆，AITO（12018）辆；涨幅前三的新势

力厂商分别为极氪（22.3%），AITO（18.5%），创维（4.1%）。乘联会数

据显示，10 月新能源车批发销量预计为 68 万辆，同比增长 87%，环比增

长 1%。目前，国内涉疫城市增多，受经销商静态管理的影响，预计销售节

奏有后移趋势。 

硅片价格下降，下游盈利有望改善。据 PVInfoLink 消息：硅料环节整

体生产运行情况趋稳，产量继续处于缓步增长阶段，单晶致密块料主流价

格暂未出现明显和大幅度的变动，不过主流价格区间已经有小幅扩大趋势，

而且高价区间有所下探；硅片环节 10 月单晶硅片总量仍然保持月度环比增

长态势，环比增幅或可达到 8%-10%，达到前十个月的最大增幅；电池片

环节本月因中国四季度传统旺季的到来，拉货需求维持高位，由于多数为

长单签订，市场实际流通量较少，展望后市，预期 11 月电池片价格仍将维

持高位；组件环节 11 月 TOP5 厂家维持高稼动，其中部分厂家单月排产上

调至 5GW 的水平，整体测算组件产出量仍有望达到 35-37GW 的水平，

环比 10 月小幅增长。 

国家能源局：重点推动风光大基地配套煤电灵活性改造。11 月 2 日，

国家能源局发布《关于十三届全国人大五次会议第 7080 号建议的答复复



 

 - 3 - 

文摘要》，指出将重点推动供电煤耗在 300 克标准煤/千瓦时以上的煤电机

组节能降碳改造、大型风电光伏基地配套煤电灵活性改造、“三北”地区

和工业园区供热改造，提升煤电机组清洁高效水平和促进新能源大规模发

展。 

新能源汽车投资建议：10 月我国新能源乘用车市场持稳，新车型推出

密集，预计第四季度迎来产品放量期。建议放眼新能源汽车产业链，关注

以下投资主线：1）各细分领域具备全球竞争力的稳健龙头：宁德时代、恩

捷股份、璞泰来、天赐材料、德方纳米、容百科技、中伟股份、先导智能、

天奈科技等；2）深耕动力及储能电池的二线锂电企业：亿纬锂能、国轩高

科、欣旺达、孚能科技、派能科技、鹏辉能源等；3）锂电材料环节其它基

本面优质标的：中科电气、当升科技、新宙邦、星源材质、嘉元科技、格

林美、多氟多等；4）受益于全球电动化的零部件龙头：汇川技术、三花智

控、宏发股份、科达利等；5）产品驱动、引领智能的新势力：特斯拉、蔚

来、小鹏汽车、理想汽车等。 

新能源发电投资建议：重点推荐光伏板块，建议关注几条主线：1）具

有量利齐升、新电池片技术叠加优势的一体化组件企业：晶科能源、隆基

绿能、晶澳科技、天合光能；2）盈利确定性高，供应紧俏的硅料环节：通

威股份、大全能源等；3）自身效率或具有量增逻辑的硅片企业：TCL 中环、

双良节能；4）受益于总量提升的逆变器龙头企业：锦浪科技、阳光电源、

德业股份；5）储能电池及供应商：宁德时代、亿纬锂能、派能科技等。 
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