
 

电力设备与新能源行业周报：

政策暖风频吹 光伏 Q3 业绩靓、

Q4 景气超预期 
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子行业核心周观点 

光伏&储能：补贴核查（合规项目公示）、多晶硅保供政策均为明确利

好，切勿被居心叵测之人带偏节奏；Q4 国内装机、产业链价格继续超预期，

行业景气度高位坚挺，板块行情历史多次证明：强基本面背景下的情绪低

迷阶段正是布局良机，继续重点看好：储能、一体化龙头、alpha 硅料、

设备、高景气辅材等方向，同时建议关注海外自建产业链主线（设备+自动

化/能耗优势制造商+北美本土龙头供应链），以及调整充分的核心辅材龙头

（胶膜、玻璃）。 

风电：Q3 装机偏低扰动短期业绩，明年风电装机、招标、业绩兑现

有望三高，国内海风平价加速，长期渗透率提升叠加装机周期性转向成长，

高景气龙头长期成长逻辑不改。 

氢能与燃料电池：加氢站被移出危化品经营和运营管理，有利于广东

加氢站建设推广提速，预计未来氢气管理的放开将从广东地区起步并逐步

推广至全国；中国和德国联手在氢能和燃料电池汽车领域项目开展研发合

作，跨国交流有利于燃料电池产业发展，取长补短协同发展；近期欧洲氢

能政策和协议频出，氢能热度高涨，持续利好电解槽渗透率的提升。 

电力设备与工控：1）电网：推荐配电变节能改造、南网、电表、配网

数字化等赛道。2）工控：国产化进程与项目市场突破持续加速，看好工控

板块龙头与下游结构性增长机遇。 
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本周重要行业事件 

新能源：第一批可再生能源发电补贴核查确认合规项目公示；发改委

能源局联合下发《关于促进光伏产业链健康发展有关事项的通知》；能源局

发布 9 月光伏风电装机数据，其中光伏 9 月新增装机 8.13GW，同增 132%、

环增 21%；风电 9 月新增装机 3.1GW，同增 72%，环增 156%；隆基发

布最新硅片报价持稳；通威发布最新电池报价明平暗涨；隆基拟发行 GDR

在瑞士证券交易所上市；协鑫颗粒硅年产能达到 10 万吨。 

氢能与燃料电池：《大兴区氢能产业发展行动计划（2022-2025 年）》

发布，到 2025 年推广 5000 辆 FCV 和热电联供 5MW 系统装机；丰田燃

料电池研发与生产项目（一期）奠基仪式在北京市举行，投资 80 亿日元建

设燃料电池生产线；国家能源局公布《“十四五”能源领域科技创新规划》

重点任务榜单，包含 12 项氢能技术；京东物流首批氢能源物流卡车在以广

州、东莞为核心的广东示范城市群投入运营；大安风光制绿氢合成氨一体

化示范项目正式启动，新建制氢、储氢及 18 万吨合成氨装臵。 

子行业推荐组合 

详见后页正文。 

风险提示： 

产业链价格竞争激烈程度超预期；传统能源价格趋势性大幅下行风险。 
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