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行业走势：上周上证综指下跌 4.05%，创业板指数下跌 6.04%，公用

事业与环保指数下跌 6.11%。环保板块中，大气治理板块下跌 5.1%，固废

板块下跌 5.4%，环保设备板块下跌 3.68%，节能与能源清洁利用板块下跌

5.02%，电力板块中，火电板块下跌 9.29%，水电板块下跌 6.57%，地方

电网板块下跌 7.18%，清洁能源发电板块下跌 8.37%，燃气板块下跌

14.68%；水务板块下跌 19.86%。 

本周要点： 

可再生能源补贴核查第一批结果陆续出炉：自今年 3 月起，国家发改

委、财政部、国家能源局会同有关方面，开始在全国范围内开展可再生能

源发电补贴核查工作，对于项目合规性、规模、电量、电价、补贴资金以

及环保六个方面进行确认，核查重点集中在倒卖路条、超装、全容量并网

等方面。10 月 28 日，信用中国发布《关于公示第一批可再生能源发电补

贴核查确认的合规项目清单的公告》，第一批公示的经核查确认的合规项目

共 7344 个，其中风电项目 3778 个、光伏项目 2591 个、生物质发电项目

975 个。从此次补贴核查目的来看，主要是为了厘清存量项目的补贴规模，

从而加快拖欠的可再生能源补贴的发放；但在核查过程当中不免会有部分

不合规项目将面临补贴取消且退还已收补贴的风险，带来绿电运营商存量

项目利润率下降及资产减值风险；目前，补贴核查正在进行当中，我们建

议持续跟踪核查进展以及不合规项目规模，从而对补贴核查的影响进行更

为准确的评估。 
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三季报出炉，天然气长输管网业绩表现亮眼：受 2022 年以来全球气

价上涨影响，LNG 进口价格大幅提升，“三桶油”为疏导成本压力，压缩

给下游城燃企业的低价合同气量，由于合同外气量需要进行市场化拍卖，

整体气源价格较去年同期提升显著，市场化天然气价格呈现“量增价涨”

的局面。“三桶油”合同气量逐步下降的大背景下中游省级长输管网商利

用其长输管道自带的储气能力积极获取煤层气、煤制气等低价非常规性气

源，拉大输气价差。近期三季报陆续出炉，国内中游长输管网企业业绩实

现大幅提升，蓝天燃气、皖天然气、天壕环境前三季度归母净利润分别实

现同比增长 62.38%、28.99%和 415.9%，业绩表现亮眼。 

天然气中游长输管网板块推荐拥有丰富气源与客户资源的河南省长输

管网稀缺标的【蓝天燃气】。 

市场信息跟踪： 

1）碳市场跟踪：本周全国碳市场碳排放配额（CEA）总成交量 28.53

万吨，总成交额 1665.36 万元。挂牌协议交易周成交量 4.7 万吨，周成交

额 274.7 万元，最高成交价 58.70 元/吨，最低成交价 58.00 元/吨，本周

五收盘价为 58.00 元/吨，较上周五下跌 0.84%。大宗协议交易周成交量

23.83 万吨，周成交额 1390.66 万元。截至本周，全国碳市场碳排放配额

（CEA）累计成交量 1.96 亿吨，累计成交额 86.02 亿元。本周，北京碳排

放权成交量最高，为 13.61 万吨。碳排放平均成交价方面，北京市场成交

均价最高，为 116.42 元/吨，天津市场成交均价最低，为 37.70 元/吨。 
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