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储能有效解决新能源发电占比提升引起的电力供需失衡问题，中国储

新比低于全球平均水平，电化学储能具有容量配置灵活、场地限制较小、

响应快等优点，有望成为储能装机增长主力。温控设备是电化学储能系统

核心部件之一，起到防止电池着火、延长使用寿命的作用，我们预计 2025

年中国电化学储能温控市场规模有望达 22.8-40.8 亿元，对应 2022-2025

年年均复合增速为 77%-91%。 

储能温控行业将进入高速增长期，我们重点推荐同飞股份、高澜股份、

英维克、佳力图、松芝股份，建议积极关注申菱环境、奥特佳。 

电化学储能温控有望进入高速增长期，温控设备趁势而起。储能能够

解决新能源发电间歇性、波动性，以及电力生产、用电需求的失衡问题，

近年来国家、地方出台相关政策推动储能市场发展，电化学储能具有容量

配置灵活、场地限制较小、响应快等优点，有望成为储能装机增长主力。

CNESA 保守预测 2022 年，中国电化学储能市场新增装机规模达到 3.3GW，

到 2025 年规模将达 12.94GW，对应 2022 年至 2025 年，电化学储能新

增装机复合增长率为 77%，温控设备在储能系统作用是通过降温使储能系

统处于最佳的工作温度，防止过热着火，延长使用寿命，我们认为储能温

控将伴随储能快速发展。 

风冷、液冷将长期共存，液冷占比将不断提升。风冷以空气为介质，

液冷以水、乙二醇水溶液、空调制冷剂等液体为介质，通过对流换热带走

热量。风冷适合功率、储能容量小的场景，液冷适合功率大、散热要求高
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的场景。液冷换热系数高、比热容大、冷却速度快，可快速有效降温，且

结构紧凑，占地小，不受海拔和气压影响，适用范围更广。随着电化学储

能需求量、容量越来越大，液冷的占比有望逐步提升。通过对储能时长、

液冷占比、温控价格等因素合理假设，我们预测 2025 年中国市场空间温

控储能市场空间有望达到 22.8-40.8 亿元。 

储能温控产品定制化属性强，龙头企业先发优势明显。由于应用场景

多元化，储能温控系统需根据客户需求设计、生产，型号众多，龙头企业

在客户积累、产品研发和交付能力上拥有明显的先发优势。其次，定制化

能力需要多年经验、技术积累，并依靠成熟齐全的产品型号满足客户多种

需求，液冷系统与风冷的技术、经验不能完全共享，新进入者很难短期内

追赶龙头企业。 

风险因素：电化学储能建设不及预期；储能温控配套率不及预期；温

控系统成本下降不及预期；液冷占比提升不达预期；储能温控企业成长不

及预期；储能温控竞争加剧的风险。 

投资策略。储能有效解决新能源发电占比提升引起的电力供需失衡问

题，中国储新比低于全球平均水平，电化学储能具有容量配置灵活、场地

限制较小、响应快等优点，有望成为储能装机增长主力。温控设备是电化

学储能系统核心部件之一，起到防止电池着火、延长使用寿命的作用，我

们预计 2025 年中国电化学储能温控市场规模有望达 22.8-40.8 亿元，对

应 2022-2025 年年均复合增速为 77%-91%。储能温控行业将进入高速增
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