
 

建筑工程行业月度跟踪：9 月基

建投资继续提速 单季度同增

10.49% 
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海通建筑月度跟踪系列报告，主要通过下游及前瞻数据指标、行业政

策变化以及最新订单进展情况、上游指标等市场公开数据进行系统梳理分

析，对行业趋势做研判。 

下游及前瞻指标——疫情影响下地产同比下降，制造业增速基本保持

不变，基建投资保持增长。2022 年 1-9 月，固定资产投资同比增长 5.9%，

较 1-8 月增速上升了 0.1 个百分点。2022 年 1-9 月基础设施投资（不含电

力、热力、燃气及水生产和供应业）同比增长 8.6%。其中，水利管理业投

资增长 15.5%，公共设施管理业投资增长 12.8%，道路运输业投资同比上

升 2.5%，铁路运输业投资同比下降 3.1%。9 月单月基建投资保持增长，9

月 单 月基 建投 资增 速 由 8 月 的 14.18%下 降 到 10.49%。 截 至 目前

（2022/10/24），根据 wind 统计新增专项债已经达到约 3.69 万亿元，基

建项目的资金具备支撑。2022 年 1-9 月房地产开发投资同比下降 8.0%，

较 1-8 月降幅扩大了 0.6 个百分点；商品房销售面积同比下降 22.2%，较

1-8 月降幅缩小了 0.8 个百分点。新开工方面，2022 年 1-9 月房屋新开工

面积同比下降 38.0%，较 1-8 月降幅扩大了 0.8 个百分点；竣工方面，房

屋竣工面积同比下降 19.90%，较 1-8 月降幅缩小了 1.2 个百分点。2022

年 1-9 月制造业投资同比增长 10.10%，较 1-8 月增速上升了 0.1 个百分

点；2022 年 9 月官方制造业 PMI 为 50.1%，较 8 月份上升 0.7 个百分点，

在荣枯平衡线上方；财新制造业 PMI 为 48.1%，较 8 月份下降 1.4 个百分

点，在荣枯平衡线下方。 
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订单跟踪——9 月建筑央企订单继续同比增长。建筑央企月度订单数

据显示，多家公司保持较快增长。2022 年 1-9 月中国电建、中国建筑、中

国中冶、中国化学新签订单分别同比增长 48.49%、14.00%、6.60%、

36.66%，较 8 月份增速分别增长 6.23、-0.7、0.71、3.16 个百分点。2022

年 1-9 月中国中铁新签订单同比增长 35.20%。2022 年 1-8 月份，我国对

外承包工程完成额同比上升 1.0%，较 1-7 月下降了 2.6 个百分点；对外承

包工程新签合同额同比下降 7.2%；其中，2022 年 1-8 月一带一路沿线对

外承包工程完成额同比下降 5.0%；一带一路沿线新签承包工程额同比下降

5.8%。PPP 项目规范影响逐渐消除，2022 年 9 月入库 PPP 项目数量同比

增长 2.54%；入库项目总投资额同增 4.01%。与此同时，项目落地率持续

提升，截至 9 月份落地率达 81.73%。 

上游——水泥产量、挖掘机销量持续同比下降。2022 年 1-9 月全国

水泥产量同比下降 12.5%，较 1-8 月降幅缩小了 1.7 个百分点，2022 年

1-8 月国内挖掘机销量同比下降 30.91%，较 1-7 月降幅缩小了 2.32 个百

分点，我们认为这都与 2022 年初受疫情影响有关。2022 年 1-9 月全社会

用电量同增 4.0%，较 1-8 月下降 0.4 个百分点。 

投资建议：进入施工旺季，新老基建齐发力；地产政策回暖，地产链

公司充分受益，建议关注：1）能源电力工程龙头，中国电建、中国能建、

苏文电能、江河集团；2）中国建筑、鸿路钢构、志特新材；3）9 月基建

微观数据改善，稳增长龙头中国交建、中国中铁、华设集团、山东路桥。 
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