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投资建议 

此前我们发布了高端装备专精特新系列第一篇，介绍了 8 个行业（光

伏设备、锂电设备、碳纤维、机器视觉、机器人、机床、激光装备、工程

机械）的发展现状和专精特新企业的表现情况。这一篇，我们继续梳理了 6

个细分赛道（大飞机、氢能设备、风电设备、五金工具、船舶、轨交装备），

进一步透视我国高端装备行业的发展现状和发展潜力。 

理由 

从供给能力或全球地位来看，整机强于零部件、制造端强于品牌端。

整机环节产值规模大，集成技术掌握门槛低于零部件，进而整机端国产化

率高于零部件，如大飞机、氢能设备等；部分行业综合制造能力较强，具

备出口竞争力，海外市场有待进一步打开，如风电设备、五金工具。其中

五金工具行业下游延伸至消费端，中国企业主要作为全球制造中心，品牌

影响力有待提升；还有一些行业已具备较强的全球竞争实力，产业链自供

水平较高，需在前沿技术领域保持关注，维系竞争力，如船舶、轨交装备

等。 

具体来看：1）大飞机：国内起步较晚，原材料、机载设备、发动机等

是薄弱环节；2）氢能设备：氢燃料电池整机、储氢容器国产化率高，质子

交换膜、阀门、加氢机等关键设备国产化率仍处于低位；3）风电设备：部

分轴承自主供应能力欠缺，大型化对技术要求提出新挑战；4）五金工具：

电池环节国产化率处于提升通道，整机全球品牌影响力待提升；5）船舶：
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整体自制水平高，船舶电子国产化率不足；6）轨交装备：综合国产化率高，

制动系统、转向架待突破。 

专精特新企业承担补短板、锻长板角色。部分行业已孕育出了一批优

质的专精特新企业。往后看，我们认为中国制造业的全球竞争力仍将延续，

庞大的国内外市场提供广阔机遇。政策端应营造良好市场环境，让主机厂

更好发挥链主作用，带动产业协同发展。同时，对于成熟行业或具有全球

竞争力的行业，政策应加强引导和提供配套支持，帮助国内企业走向海外。 

盈利预测与估值 

建议关注泉峰控股、永贵电器、冰轮环境、图南股份、派克新材、中

简科技，及（以下均未覆盖）格力博、大叶股份、天宜上佳、雷尔伟、科

安达、亚普股份、厚普股份、新强联、五洲新春、中际联合、中国动力、

湘电股份、亚星锚链等。 

风险 

技术创新不及预期；宏观经济或行业周期波动；竞争及国际贸易风险。 
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