
 

银行行业周报：发债审批优
化 绿色小微贷款金融债发
行加速 
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投资建议 

社融不断超预期，三季报披露符合预期，利于催化银行股均值回归。

推荐成都银行、杭州银行、江苏银行，建议关注招商银行和宁波银行。 

周度复盘思考：板块走弱，需要三季报更多细节本周银行板块调整明

显。银行指数周度跌幅-2.34%，位于申万一级行业指数涨跌幅第 20 位。（1）

分交易日看，银行指数全周交易日均收跌，且 10 月 19 日跌幅最大。当日，

A 股全线下跌。上证 50 的权重行业白酒、银行、保险等持续走弱，拖累上

证 50 刷新本轮最低收盘价，成交额连续萎缩。（2）分个股看，宁波银行

（-7.20%）、常熟银行（-5.39%）、苏农银行（-4.98%）、招商银行（-4.83%）、

平安银行（-3.82%）、兴业银行（-3.15%），周度跌幅靠前；国有行表现相

对平稳，工商银行（0.23%）、建设银行（0.91%）、农业银行（0.35%）、

中国银行（0.33%）收涨；（3）同期，H 股银行板块表现稍好，大部分银

行周度收涨。广州农商银行（5.22%）、农业银行（4.33%）、中国银行（3.52%）、

光大银行（3.3%）等周度领涨。 

银行板块内部涨跌风格不一，定价的首要变量地产因素并无新增政策

指引。 

第一、已经公布三季度增速的银行业绩平稳。苏农银行、杭州银行、

成都银行、常熟银行、厦门银行不良率边际上均有所改善。同时，三季度

单季增速平稳。第二、社融新增信贷 8 月和 9 月连续超预期，调研反馈制

造业和基建类贷款均有所反弹。叠加近期的住房宽松系列政策，我们认为
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整个 Q4 信贷增速稳健，将对银行股形成有力支撑。推荐成都银行、杭州

银行、江苏银行，关注招商银行和宁波银行。 

周度专题思考：发债审批优化，绿色小微贷款金融债发行加速事件：9

月 23 日，银保监会发布《中国银保监会关于修改部分行政许可规章的决定》，

优化银行发行债券审批的范围和机制。修改之后的决定自 2022 年 10 月 8

日起施行。10 月 21 日，平安银行成功发行 200 亿元小微企业贷款专项金

融债券（三年期，利率 2.45%），苏州银行成功发行 38 亿元小微企业贷款

专项金融债券（3 年期，利率 2.54%）。 

（1）缩短审批流程。本次修订之前，银行金融债发放审批至少需要 4

个月，通过银监会与央行双重审批后，才能获得金融债发放许可。银监会

取消审批后，银行只需将申报材料交至当地银行中心支行，于 20 日内进行

预审理，预审理后报送至央行总行，央行于 20 日内予批复，银行获得许可

便可推进后续发行工作。待募集发行后，银行需在 10 日内向银监会或所在

地省级派出机构报告。 

（2）小微和绿色贷款专项债券发行节奏加速。截至 2022 年 10 月 21

日，已有 13 家银行发行 15 只金融债（普通债），共计 1281 亿元（9 月份

共计发行 1702 亿）。其中，小微、绿色贷款专项债发行加速明显。截至 10

月 21 日，本月发行的小微专项债总额 330 亿元，明显高于 9 月全月（50.1

亿）；绿色贷款专项债券 229 亿元，也较 9 月的 140 亿大幅增长。 

（3）金融债发行利率持续下行，利于降低银行负债端成本。6 月份以

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_47653


