
 

公用事业及环保产业行业周报：

Q3经营数据：来水转枯拖累水

电、火电补位 
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行情回顾 

本周上证综指下跌 1.08%，创业板下跌 1.60%，公用事业板块下跌

1.85%，环保板块下跌 0.56%，煤炭板块下跌 2.61%，碳中和板块下跌

2.94%。 

每周专题 

汇总“五大”发电集团中的华能国际、华电国际以及已披露 Q3 经营

业绩的水电龙头国投电力、长江电力共四家上市公司在 Q3 的发电量情况，

可概括出如下结论：Q3 华能国际和华电国际的火电电量由于极端天气导致

的用电需求旺盛以及同期可再生出力不足带来同比分别增加 5.1%、21.2%，

平均上网电价分别为 507.01、516.56 元/兆瓦时，同比分别上升 21.3%、

23.8%。；来水偏枯拖累两家水电龙头 Q3 水电电量增速，但国投电力在两

杨投产带来的装机容量高增带动下，水电电量同比上升 7.2%；长江电力水

电电量同比下降 34.2%。 

行业要闻 

习主席在二十大报告中指出，大自然是人类赖以生存发展的基本条件。

尊重自然、顺应自然、保护自然，是全面建设社会主义现代化国家的内在

要求；要统筹产业结构调整、污染治理、生态保护、应对气候变化，协同

推进降碳、减污、扩绿、增长，推进生态优先、节约集约、绿色低碳发展。 

近日，国家能源局针对《关于将煤炭清洁高效低碳利用技术列入国家
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科技重大专项的提案》给予答复，指出下一步将继续推动煤电行业清洁低

碳、安全高效发展。根据发展需要合理建设先进煤电。立足以煤为主的基

本国情，坚持先立后破，着眼当前、谋划长远，新建项目优先采用大容量、

高参数、低能耗、调节能力好的发电机组。 

10 月 21 日，华中能监局发布关于征求西藏“两个细则”意见的函。

细则指出，有偿调峰服务补偿、对提供黑启动机组的改造新增投资成本、

运行维护成本、黑启动试验成本、方案编制与评审成本、人员培训成本等

给予补偿，按 5000 元/月；黑启动成功后获得 50 万元/次的调用补偿费用、

新型储能放电功率低于基本调峰下限进行调峰、风光等并网主体在电网安

全受到影响时应参与系统调峰。 

投资建议 

火电：建议关注火电资产高质量、拓展新能源发电的龙头企业国电电

力、华能国际等；新能源发电：建议关注新能源龙头三峡能源。核电：建

议关注电价市场化占比提升背景下，核电龙头企业中国核电。 

风险提示 

电力板块：新增装机容量不及预期；下游需求景气度不高、用电需求

降低导致利用小时数不及预期；电力市场化进度不及预期；煤价维持高位

影响火电企业盈利；补贴退坡影响新能源发电企业盈利等。 

环保板块：政策释放不及预期等。 
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