
 

氟化工行业深度报告：高
端氟精细化工品未来发展
空间巨大 
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氟化工产品以其耐化学品、耐高低温、耐老化、低摩擦、绝缘等优异

的性能，广泛应用于军工、化工、机械等领域，已成为化工行业中发展最

快、最具高新技术和最有前景的行业之一。长期以来，全球氟化工产业稳

步发展，新的应用领域不断拓展，广泛应用于家电、汽车、轨道交通、航

空航天、电子信息、新能源等工业部门和高新技术领域。含氟制冷剂受环

保政策推动进入淘汰进程，制冷剂明年迎来减亏行情，供需关系将逐渐偏

紧，新能源行业火热，带动 PVDF 与六氟磷酸锂需求爆发，新型含氟高分

子材料市场逐渐扩张。 

氟化工价值重心下移，高附加值产品迎来发展新机遇。氟化工行业的

价值重心在中下游产品，未来我国氟化工发展的主要方向将提高含氟精细

化学品占比。萤石作为产业链最为重要的上游原材料被过度开发，储采比

远低于世界平均水平，因此受到政策监管限制保护。限制生产加剧了供不

应求，市场转向海外进口，其中高品位萤石仍面临缺口。磷矿石成为原材

料重要替补，受限于当前工艺技术及生产规模，未来或将得到广泛应用。 

基线年结束推动制冷剂迎来减亏行情，龙头引领行业向好发展。国际

公约《蒙特利尔议定书》及《基加利修正案》制定了 HCFCs 和 HFCs 的削

减计划，驱动了含氟制冷剂更新迭代。24 年开始，我国生态环境部将制定

并公开第三代制冷剂生产与消费配额，随着下游家用空调、冰箱需求持续

增长，叠加出口需求扩张，第三代制冷剂供需格局将偏紧张。2020-2022

年各家氟化工企业竞争激烈，制冷剂价格成本长期倒挂，各家企业第三代
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制冷剂亏损严重，随着基线年结束，制冷剂价格将迎来提高，氟化工行业

迎来减亏行情。 

含氟高分子材料下游应用领域扩大，进口替代速度加快。FEP 管的优

异性能对于高精尖行业领域有巨大帮助，FEP 材质的管子能够保护线路不

受外界环境的影响，在电线电缆中用于高温高频下使用的电子设备传输线，

电子计算机内部的连接线，航空宇宙用电线。PFA 塑料可加工性能优异，

其应用领域在不断拓宽，特别是高端市场需求不断增长。尤其是在半导体

行业的应用，高端 PFA 产品以其能够承受强酸、强碱、高温和高压的极端

化学环境的特性脱颖而出，成为湿法蚀刻和清洁工艺器具的首选。 

新能源行业需求火爆，含氟精细化学品强势崛起。六氟磷酸锂是最主

流锂电池电解质，锂电池主要用于动力电池、消费电子、储能等领域。我

国现今为最大新能源汽车市场，动力电池出货量强势上涨；疫情影响下远

程办公、线上课堂迅速普及，笔记本电脑及平板电脑出货量上涨。强势需

求推动产能爆发，目前六氟磷酸锂供需结构正脱离紧平衡的状态。LiFSI 大

部分物理与化学性能优于六氟磷酸锂，随着技术进步和生产规模扩大，LiFSI

的合成工艺将简化，生产成本将降低，有望用于替代六氟磷酸锂。 

首次给予“推荐”评级。强烈推荐永和股份，建议关注：巨化股份、

三美股份、中欣氟材。 

风险提示：产品需求下滑的风险、原材料价格上涨的风险、新产能投

产不及预期的风险。 
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